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Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIEN

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP Winéo Actions est un OPCYM de type “Actions” ; I'objectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de maximiser le rendement de leur investissement & long terme & travers la gestion sélective et dy-
namique des valeurs cotées A la bourse des valeurs de Casablanea ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et des titres d ala en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi i hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits dattribution ou de Aprés avoir réalisé une performance de 12,80% sur Iannée 2023, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de Pannée 2024
souseription, cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. avec une hausse du MASI de +9,99%.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Dans le méme sens, Ia capitalisation globale de Ia place casablancaise est passée de 6261 Mds MAD i fin décembre 2023 3 692,4 Mds MAD & fin juin 2024. A ce niveau de
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 21,2x les résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,1%.
Enfin, le volume le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2024, un volume de 27,8 Mds MAD, contre 14,0 Mds MAD sur le $1-2023.
p 3 = Quant au marché de bloes, il a vu transiter un volume de 8,7 Mds MAD sur le $1-2024, contre 1,2 Mds MAD sur la méme période de I'année 2023,
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Actions a réalisé une performance de +10,09% sur le $1-2024.
| Sur $1-2024, le portefeuille du FCP Winéo Actions a été investi en actions i sa politique d’investi |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)\71 4
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 PASSIF 3010612024 3010672023 30/06/2024 30/06/2023
!l_l\éla’:zﬂlllll\llélSATanS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 736.405.853,49 560.769.509.33 'RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 5.816.767,75 3.595.331,55
CONg?RU('TIONS 592.132.702.41 553.435.390.40 ‘oduits sur opérations financiéres de portefeuille 5.755.827.68 3.590.280,74
S S < S S 35.611.242.35 - 7.800.753.47 O] UR ACTIONS 4.594313.50 2221.871.00
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 505 :594.313,5 2.221.871,
AMORTISSEMENTS S DF SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 1.020.543.87 118.748.10 ODUITS SUR OBLIGATIONS 1364541 26231171
PROVISIONS NARIATIONS DLS DIFFERENCES DESTIMATION 98.573.21647 13.447.191.92 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 880.710.3 1.106.098.03
[FRAIS DE NEGOCIATION - 751.067.34 233.452.04 o) UR TITRES OPCVM
'WS&%&%’&:?&QQ?&'ﬁg‘?s @) - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEI 9.819215.73 1.802.384.62 o URBONS DE TRESOR FrRrTR)
R
35697081 234.590.50
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 733.658.645, 557.743.910,.87 N(. e
[ACTIONS 647.871.630.38 464.488.809.80 RE! 1 | TAT DU :rMF TRE A AFFECTER (F) -2.262.612,77 - 2.235.290,42 utres opérations financiéres 60.940,07 5.050.81
OBLIGATIONS 373.062.6 20.996.983.40 SUR DEPOT A TERME
[[ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 38.640.50L.8 70.848.876.13 TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE T34.500.211.53 558.309.628.41 TS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[TITRES D'OPCVM 36.451.824.8 R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
e O BTTS RPIR TR TS [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 2.320.905.75 140925944 [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 60.940.07 5.050.81
ISUTRES TITRES 3 < AW [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 47.846,37 15.968,19
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 232090575 1.409.259.44 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
IOPERATEURS DEBITEURS (D RO PRECRAZRI] OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 1991 1.370.759.00 JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 1.432.286.08 78851500 PFR\TFURS(RFI)[TFURS o E
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME A 5.25 = [Charges sur autres opérations financicres a terme 47.846,37 15.968,19
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYE] FT&W? EMPRUNTS
ACHATS A REGLEME) TS DIFFERES 3525748 RETS SUR G X REDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 107.81
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS c HARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
RES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 47.738.56 15.968.19
Il,)FE'&lgELRb DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (1) - 1 - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 5.768.921.38 3579.363.36
[ETAT > q 5 TRES SDE GES 5
CTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 410.904,34 486.255.83 AUTRES PRODUITS DE GESTION (C) - -
AL RS ORL RIS SUR TITRES PERSONNEL [PRODUITS ACCESSOIRES
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF RGANISMES SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS
ETAT
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 1337155 15.823.62 [FRAIS DE GESTION (D) 7.919.140.55 581176348
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 397.532.79 47043221 [CHARGES EXTERNES 257.702.89 189.125,02
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (I - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) B - POSTTION DE CHANGE T JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
[DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 7.661.437.66 5.622.636.46
[TOTALTI=C+D+E+F+ G+ HF1 37.082.790.21 559.903.185,07 = -
o C G 737.082.790. 903.185.0 [OTALIT=F+G+H 2.767.067.57 5.515.27 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS.
C ES FINANCIERS - ACTIF (J) 184.488.89 301.958.61 “OMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) . . ICHARGES NON COURANTES 2.00
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS| FMPRUNTSATFRMF
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) B ANQUES (SOL [T~ RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 215021917 - 2232.400,12
EPOTS A VUE REMUNERES 5 . S REVENUS DU SEMES S 112,393, - 2.890,
TROIS AN REMIIRES S — SOCIETES DE ROURSF % AUTI‘(FS NTERMEDIAIRES RE(OLLAPIIS;ATION DES REV‘F;NUESD‘L s;;msmc EN COURS (E) 112.393.60 2.890.30
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE A M"" UR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE PRODUITS UTILISES
[TOTALTIT = J 184.488.80 301.958.61 TOTAL Il =J - - ICHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11+ 11T 737.267.279,10 560.205.143,68 TOTAL GENERAL =1+ 11+ 1T 737.267.279,10 560.205.143,68
[T - RESULTAT A AFFECTER (II + E -F) -2.262.612.77 - 223529042
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE DES ACTIF;
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Moxtant Yeriation Montaat i AX EMELLBUK B PAX MLURE
— c o ” . i i X e o
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Numérode début de Acquisitions Cessions. différence intéréts fin de. Structure Code (7] Designation ;:w:z‘
3070672024 3070672023 300062024 | 3000672023 compte y
semestre destimation | courus semestre %
[ACTTONS GA7.871.630.38 | 464.488.809.80 2187100 [ 2
[ACTIONS COTEES [647.871.630.38 | 464.488.809.80 220LRT00 ] | o
JACTIONS NON COTEES AFRIQUA GRZVIOD
. Actions 31 [ 55164813710 | 10790542947 [ 6619124036 | 5450930417 S| ensmiends | sns SOV T8
[OBLIGATIONS 8373.062.60 20.996.983.40 | 136.454.00 | 26231071 ] b Acioms coti 5 790542947 2403 50930017 787 e
OBLIGATIONS  SINATRES 831306260 2099698340 1345410 | 26231071 1 Actons cotées SSLOSIII0 | 1079054947 | 6619120036 | s450930417 GTSTLG0S | ST8T% T T
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS b2 Actions non cotées e T}
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . Obligations a2 $.893.906,06 13764 526964 | 1579782 SITI06L60 | L14% T T o
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLE 38.640.501.83 T0.848.876,13 | __880.710.36 | 10609803 | . Obligations cotées §893.90606 S13T164 520964 | 1579782 837300260 | 114% ] [T
21.058.32 5 e
3864050183 3931753308 | 70474190 | 54544837 | 2 Oblestons non coées SO W1 728
36.:531.343.05 GA910.14 | 560.649.66 ] [ Titres de Créances Négociables 33| 60877885 | 35601946981 | 371996110352 30271029 | 88941360 | 386050083 | s24% DA 0305 0 A w
645182986 - - — 1 Billets de trésorerie 1501216462 | 1501216462 0.00% VAR, 680
2 Ceriicats de dép 46121 MLO730518 | 34805467187 15063222 | 8400620 | 3R6050183 | 524% TR0 1) W
PARTS FCP 36451.824.86 = .3 Bons de sociétés de financement 16.987.536, 0,01 16.894.267.03 21213807 407,40 0.00 0.00% COSUMAR 43
BONS DU TRESOR - - 144399.72 =] -Titres dOPCYM 34| 7696 | 37a0sedl | 2193099692 | Lm0 T aeasisuss | avwn ] o]
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 232162546 T409.241.50 60.940.07 505081 | [ Actons sicav 0 CHOL10-05 /412% [X]
DONNES EN PENSIO! 232162546 140924154 5.2 Pans ep 1873698046 | 3777808641 | 2193999692 | 188075491 3645182486 | 494% AR )
S RE 60.940.07 505081 - -
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES - - Bons du trésor 315 G9MINT | e19mINT — [ oo% 0 3
_Emprunt f pension de 316 663298 | 302015 3AT689 | 98Se4T 232163546 | 031%
[AUTRES TITRES mprunt ¢t pension de e 1% DSWAY 16
[TOTAL [733.658.645.13 B Autres ttres 18 ] T
AUTRES REVENUS FINANCIERS ). Créances 39| 436565163 | 8144606450 8238757105 34414508 | 046% LAFARGE HOLCIM MAROC 61
[10. Titres regus en pension 3 1.439.559.03 | 509.650.614,01 511.090.173,04 - 0,00 0.00% MANAGEM ]
AUTRES OFERATIONS FINANCIERES 3010672024 30/06/2023 300672024 300672023 ] . épirs s erme rm Ty m
COMPTES A VUE 184.488,89| 301.958,61 [12. Liquidités 514 11105685 |1.193.419.829.32 | 1.193.346.397.28 184.488.89 0.04% MUTANDS 38
AUTRES TOTALACTIF G48304069.98 [2700390.279.22 | 266740345568 | 675143662 | -TIS05L04 | 73126727900 | 100.00% "SODEP VARSA NAROC. S
[TOTAL T84.488.89) 301.958.61 SOUASD 28
TR 12
BLEAU DES CREANCES P GaPERORVENGE 5]
FCP CAPTAL TRUSTEQUITY e
ESNON W
RECOUVREES MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT 3
FIN 1000
SEMESTRE SEMESTRE COMPLEMENT DINFORMATIONS REATIES A UNVENTARE DES ACTFS
'REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 1.439.559,0: 509.650.614,01] 511.090.173,04
ACTIONS —
OBLIGATIONS P ke
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.439.559,03 133.731.461.5 135.171.020,59] AcifNet
[BONS DU TRESOR 375.919.152,49) {Nombre dActions ou de Parts
\UTRES TITRES
(COMPTES FINANCIERS - ACTIF 3070672024 3070672023 ES DES TITRES DONNES EN PENSION 353.621.405,21) 351.300.499,46(  2.320.905,75
EPOTS AT[RME 2 ANS ET PLUS] ~ S
DTS A TERME (INF] LKALURA’AVS! (ACTIONS
)H’()I\A\UF REMUNEI OBLIGATIONS
AHL&MLJ— 184.488 80 301.958.61 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 308.992.039.89  306.671.134,14  2.320.905,75)
e : : boxs bU TRESOR P
OTAL 18448889 30195861 IAUTRES TITRES
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %
UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
[OPERATEURS CREDITEURS 35.257.48] 0.00% 3525748 0.00% OBLIGATIONS
SOUSCRIPTIONS A PAYER . g
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 3535748 0.00% 3535745 0.00% [1TRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[OPERATEURS CREDITEUR E| [BONS DU TRESOR
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARI [AUTRES TITRES
[CREDITEURS DIVERS “OMPTES RAT’ IA(.HI-_S 410.904.34]0.05% 410.904.34 [0.05%
S ONNEL CREDHELR IDETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS 0.00%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0.0% ACTIONS
[EMPRUNTS A TERME AC
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS _ [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
30 juin 2023 [BONS DU TRESOR
[EMPRUNT A TERME [AUTRES TITRES
UES ( i()LDLi U{LDI lLuRs)

PERIODE DU ler JA

IER 2024 AU 30 JUIN 202

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

Aux porteurs de parts du la préparation et de la présentation sincére des états réglementaires et ou le contournement du controle interne ;

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM FCP “ WINEO ACTIONS” « nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne
Chez Winéo Gestion en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle inteme qu'elle considére comme pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
30 juin 2024 30juin 2023 12, Rue i, Quartier de I nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
c. d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. du contrdle inteme de I'établissement de gestion du FCP ;
Nombre d'actions ou de parts en circultation  la fin de période 245,072,043 216,818,092 Lors de la préparation des états semestriels, c'est & la Direction quiil + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
Opinion incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de retenues et le caractére des faites
IValeur liquidative de fin de période 2.997,07 257501 Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
gestion du Fonds Commun de Placement « Wineo Actions », nous avons I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, cette derniere ;
effectué 'audit des états ré et cijoints, sauf si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutilisation
relatifs au premier semestre couvrant la période du ter ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. par la Direction du principe comptable de continuité dexploitation et, selon
janvier 2024 au 30 juin 2024. Ces états réglementaires et documents Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus les éléments probants obtenus, quant  lexistence ou non dune incertitude
Code TSN i Drix de aleur de comptables font ressortir un actif net de DH 734 500 211,53 y compris une dinformation financiére du FCP. liée & des & ou situations de jeter un
Maroclear |Désignation historique revient Durée rachat | Commentaire| - perte 3 affecter de DH (2 262 612,77). doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si
T Nous certifions que les états ré et é de I’Auditeur a Pégard de Paudit des états semestriels nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
T T cités au premier ci-dessus sont réguliers et sincéres Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semes- tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
lacTIONS et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat triels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
lOBLIGATIONS des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Actions » au 30 juin Iauditeur contenant notre opinion. L' aun conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
TN - 2024 au en vigueur au Maroc niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
BONS DU TRESOR - aux normes professionnelles permetira toujours de détecter amener le FCP & cesser son exploitation ;
] Fondement de I'opinion toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent - nous évaluons la présentation d'ensemble, la struciure et le contenu des
AUTRES TITRES Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au résulter de fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme signific- états et et apprécions
Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont atives lorsquil est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou si ces états représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
[TOTAL plus décrites dans la section « Responsabilités collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les maniére propre & donner une image fidéle.
[Titres donnés en pe de I'auditeur & I'égard de 'audit des états semestriels » du présent rapport. utiisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
lACTIONS Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds com- Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession Casablanca, le 5 aodt 2024.
mun de aux régles de quis’ au Maroc, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve
[OBLIGATIONS al'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
ren 2219.18383 221918383 232110074 r qui nous selon ces régles. Nous - nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels e
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants 1t des que celles-ci résultent de fraudes AuSadl jos )
MAoo0152730 CP.CTH du 290052023 |5 31 163l 210,538 3jours | 232110074 et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en Conimisgaire g Comples.- »
112% 42 ans réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et YA\ A, Sagidi & Associes
IBONS DU TRESOR Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une GihanCAADR Covmmasres s COMBIES
) ) a Pégard des états ot anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une ke > o puce eS8
JAUTRES TITRES semestriels anomalie significative résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la ssociee Teros 22279
TOTAL 331018383 221918383 TL10074 La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de collusion, la les , les fausses




. OPCVM : WINEO DELTA
v e & Gestionnaire : WINEO GESTION
l l estion
’ l e 0 | 9 SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Delta est un OPCVM de type “Diversifi¢” dont 'objectif d’offrir aux souscripteurs une perspective de rentabilité i travers la gestion sélective et dynamique des titres de créances et des valeurs cotées
en bourse, conformément i la réglement:
Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que 'investissement en actions, en certificats d’investissement et droits d’attribution ou de souscription, ne soit nul ni qu’il atteigne 60%
de ses actifs hors liquidités et parts d’ «OPCVM actions », et sans que P'investissement en titres de créances ne soit nul ni qu’il atteigne 90% de ses actifs hors liquidités, parts d’«OPCVM obligations », et créances
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devise & Iétranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. une hausse du MAST de+9,99%. Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2024, un volume de 27,8 Mds MAD, contre 14,0
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. Mds MAD sur le S1-2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 8,7 Mds MAD sur le S1-2024, contre 1,2 Mds MAD sur la méme période de I'année 2023.

Aprés avoir réalisé une performance de 12,80% sur I’année 2023, le marché casablancais a mai

tenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de 'année 2024 avec

Concernant I courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-18pbs), MT (-25pbs) et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerciale, la performance semestrielle du FCP Winéo Delta est ressortie  +7,37%.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

| Durant $1-2024, le gérant a augmenté Pexposition du FCP Winéo Delta sur le marché actions. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4
ACTIF 3070672024 3070672023 PASSIF 3010672024 3010672023 30/06/2024 300612023
"VE‘[’Q?{"B“ LISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL(A) 957.419.251.35 653.744.553,01 RODUITS SUR OPERATIONS HNAN(ILRLS [EY) .972.214.5! 6.188.201.42
[CONSTRUCTIONS gﬁ‘; ;;3522 ‘5‘% 631122%32 10;6 Produits sur opérations .864.379.91 6.154.031.64
IAUTRES IMMOBIL[SATIONS CORPORELLES 95.477.75 53.680.05 Do NI St S
[AMORTISSEMEN A S OBLIGATIONS 748.121.1 2.587.24647
PROVISIONS 827807 LA C TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 671.739.4 2.344.002.43
=240 - E TITRES OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B] - - \I’LLSFT SIOINS SALUES RERTTSE 4.248.930,51 183.732.90 2 BONS DETRESOR TR PITRER
PNOBILIEAT IORS TR ANCIERTS REPORT ANOUVEAU(E C PRET-EMPRUNT DE TITRES
] COMPTES DE REGULARISATION (C) T167.139.15 “10.76586 AUTRES TITRES
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 958.547.783.58 669.614.794, RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) I
CTIONS 285.17 203350478, IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E] 4.424.04131 2.137.488.02 [Produits sur autres opérations financiére: 107.834.65 34.169.78
OBLIGATTONS 213571 150.570.382.94 | INTERETS SUR DEPOT A TERME 28.767.12
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 127.67 181.940.703.16 | TOTALI=ACTIFNET=A+B+C+DTE 963.010.431.81 655.871.275.17 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
E'J&,EB %1;%;/(1;1]{ 11%4% AT llﬂ S05657290279K L [PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
7 786 | [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - T8.113.863.36 IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 107.834.65 5.402.66
RN T ET PENSION DETITRES 18.130.092, ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 96.758.46 46.127.69
= 5 DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 18.113.863.36 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
OPIRATEURS DERTTEIRS 01 AIESTIS0 S300 PERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
SAR 431852750 4553.832.00 [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
0PERATEUR§ DEBITEI R§ iUR (‘ONTRATA TERME [OPERATEURS CREDITEURS (G) 184.380.94 B harg D [ At 96.758.4¢ 46.127.69
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SQUSCRIPTIONS A PAYER [Clharies sur autres updrations financiéres 4 forme 675846 61276
CHATS A REGLEMENTS DIFFERES TR4.880.94 £
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) < = PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERELS SLR COMPTES COURANTS CREDITELRS .61
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
[AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 96.697.85 2612769
gg{gggﬁklﬁ DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - [ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) 5 [[- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 8.875.456.09 6.142.073.73
ST COMPTES RATTACHES [AUTRES PRODUIT DE GLSIION C - 7636
e chnghlmALm DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 308.480,11 330.870.22 PLIRESFROBUITS | ©
[AUTRES DEBITEURS ' - o
COMPTES DE REGUL ARISATION ACTIF RGANISMES SOCIAUX [PRODUITS NON mLRANTs 76,36
ETAT
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 18399333 [AUTRES CREDITEURS. 1591878 17.074.20 [FRAIS DE GESTION (D) 497297506 4022.026.73
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 29256133 313.796.02 ICHARGES EXTERNES 256.624.92 20755215
- - MPOISLI TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - RGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - OSTTION DECHANGETR) Ai,\mm; GESTION COURANTE
E [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 2716350.14 381447206
= 3 3.349.3 674.168.626,78 — _
TOTALI =C+D+E+F+ G+ HT1 963.349.304.41 TOTALTII=F+ G+ H*1 493.361.05 18.444.733.58 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS
OMPTES FINANCIERS - ACTIF () T54.488.45 4738197 (COMPIES FINANCIRS - PASSIF (1) - 5 ICHARGES NON COURANTES 252
TS A TERME (2 AN S} EMPRUNTS AT
EP()TS ATERME ANTERIEURS A JANS L R SRS L= RESULTAT NET DU SEMESTRE (1 +C-D 3.902.481.03 2.120.123.36
s L DFS DF!E#?IR SIS EERI IRl BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [REGULARISATION DES REVENUS DU SFVIF:TI:I‘ EN COURS (E) 521.560.28 17.364.66
50 IETSEE([))E LOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MPTES DETRESORERIE "
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTALTIT=J 154.988.45 4738197 TOTAL I =1 N 5 ICHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11 + 11T 963.503.792,86 674.316.008,75 TOTAL GENERAL =TI +II'+ 1T 963.503.792,86 674.316.008,75
[T - RESULTAT A AFFECTER (I + E -F) 4.424.041.31 2.137.488.02
ABL ] D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE DES ACTIF
lontant ‘ariation Jontant “TITRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATURE
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montart Varia Montant A LA
_ Numéro de début de Acquisitions Cessions différence intéréts fin de Structure ‘Désignaton Quantite. Valorisation Valorisation % par apport.
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS compte “ """‘";‘"W “:‘D:f'n"" mwnlicn
semestre destimation | courus semestre %
3070672024 307062023 3000672024 | 30/06/2023 o =T o s
[ACTIONS 285.176.800.78 5 | 1.956.164.00 | __994.024.00 | | B 35000 3597000 037
IACTIONS COTE 285.176.800.78 1:956:164.00 | 994.024.00 . - AT | 7500 ) ST 055
[ACTIONS NON ( () TEES . Actions 3n 215.640.744.35 71.000.331,51 24.192.337,28 22.728.062,20 285.176.800.78 | 29,60% ORLAGR O TR 29T% | 150.00 05550 TSR m 180
[OBLIGATIONS 313.571.785.07 15057038294 3748.121.18 258724647 1 Actions cotées 215.640.74 71.000.331,51 2419233728 22.728.062,20 285.176.800.78 | 29,60% = o — —— =
[OBLIGATIONS ORDINAIR 213.571.785.17 | 150.570.382.94 | 374812118 | 258728647 ] 2.2 Actions non cotées T
IOBLIGATIONS CONVERT[BLE; EN ACT] Obligations 32 195.020.731,59 30.000.000,00 17.114.810,09 345088747 | 221497620 213.571.785,17 7% Mﬂ_‘_ﬁzﬂ;—!m—
OBLIGATIONS SVECBON D SOUSCRIP HON DACTIONS - T o e e il SBAWSRRD | 15200 | ssana W 0s¢
p.1 Obligations cotées 195.020.731,59 30.000.000,00 17.114.810,09 345088747 | 2.214.97620 57178517 7% 2% I S——
[TTTRES DE CREANCES NEGOCIABLES T27.671.738.31 | 181.940.703.16 | 1.671.739.40 | Z34H00243 | {55 0piomions mon corie AT W | ss% R B3
BILLETS DE TRESORERIE 36.009.08 200l = =105 o | B 2
“ERTIFICATS DE DEPOT. 6710421081 | 64.705.726.66 599.725.29 | 1.033.773.52 . Titres de Créances Négociables | 313 | 100.192.48826 |  221.646.948,73 803,64 46694163 | 127.67173831 | 1325% | csowmsimx | mow | sems | 0B
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT, 60.567.527.50 | _117.234.976.50 | 1.035.914.13 | 1.310228.91 TR — TR 150049932 01 Omcwwniek | pw | wes | 3
TITRES DOFCYM T88.655.750.26_|_101.067.929.81 - =] [52 Centificars de dépo 20658, 192.89693147 4799 | 6110820081 | 696% DEOAGERII60% | 0000 | tonmsss 35
< T " " o o B | e 25
188.655.750.26 T01.067.929.81 .3 Bons de sociétés de financement 70.534.036,00 13.745.020,94 -1.039.416,61 629% T, AW =5 )
1 Ktinsdorcym 314 | 176653489 | 7530807519 | 1989314 - 1057% BT T
[BONS DU TRESOR 143.471.709.06 | 14.555.207.86 | 1.488.355.32 228.758.74 P YU 18
b1 Actionssicav BEOMINTAZA0| 1200 | 109562 £
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES — | 18.130.092.56 | 107.834.65 540266 | 2panskp 11176653489 11.984193,14 18865575026 | 19.57% -
[LITRES DONNES EN PENSION — | 18:130.092.56. - - Cow o | 0000 | wmems 3
[TITRES RECUS EN PENSION - T07.834.65 SA02.66 . Bons du trésor 315 111923184 | 66.629.621.89 |  539.370.701.57 274506327 | 227540705 | 14347170906 | 1489% o [ame ] mm | )
PRETS & EMPRUNT% DE TITRES - . Emprunt et pension de titres 316 58242898 | 656.165.708,13 702.197.176.94 798332 | 120297685 000 | 0,00% Qonzmzen 21000 50 212
[AUTRES TITRES Autrs itres 318 smonBosHas | 3o | Wosom [
[TOTAL 958.547.783.58 669.614.794.78 8.972.214.55 6.159.434.30 ). Créances [32-33-34-39  11.376.054,69 55.187.381,61 62.244.908.80 4.318.527.50 0.45% : ;‘:‘ﬁ% "':;é ::
AUTRES REVENUS FINANCIERS [10. Titres regues en pension 35 865.828.331,74 86534533841 48299333 0,05% DSWAY K:W 3 08
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES [ Sooemi | [ S0/06/2024 | 30062023 ] [ Dépits i erme o - oo e B R 0k
T] 28.767, [12. Liquidités 514 553.181,48 2.352.945.190,52 2.353.343.883,55 154.488.45 0,02%
& 154.488,45 147.381,97 - o L) T v 03
AUTRES B - a0 I | (WO T
TOTALACTIF 693.324.482,66 | 499471158632 | 477089915342 | 4354641253 | 282046477 |  963.503.792,86 | 100,00% L] | Moo} ww | ewasmig | oak g
[TOTAL T54.488.45 14738197 - 2876707 UVAGEFOLCH VARG | 870700 | 150000 o0 i
DES DETTES SE RAT ko e | e | e ] 6
S § CECEr T T o 36
TABLEAU DES CREANCES
MICRODATA 19,1700 4850 1245221400 12
- o i o DS | o | wns BT 10
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UN AN " HUES NON MONTANT | AUGMENT DIMINUTIONS | MONTANT OBSUBACC BIZIEA0T| 22000 02T T 253
[OPERATEURS DEBITEUR (D) 431852750 4318.527.50 ow | mmm B0 35
| 4.318.5' 0 2 DEBUT FIN 0BLRO 301220 3.29% 5000 102517.96 5,125,838.00 053
- N SEMESTRE SEMESTRE e ———
0BLSUB RQFINANCE 2133 | 150,00 10260013 15.390,019.50 160
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION B 865.828.331,74| 865.345.338,41| 482.993,33| -~
BSF R FIN 2i06-25 430 20000 10075304 210H30 208
BSFSALAIN 170521 2.55% | 35000 5855391 3445326850 358
[ACTIONS SODEP-MARSAMAROC | 57,402.00 3200 11,909,420 135
BLIGATIONS CRLSUBSOPACZIOS 202 | 30000 | s
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 232.285.191,44| 232.285.191,44 "BSFSOFAC 21082 10000 061
[BONS DU TRESOR 633.060.146,97  482.993.33 26100
. . 50U B0 T3
[DEPOTS A TERME - - UTRES TITRES T6C 2130700 069
100.00 105
COMPTES FINANCIERS - ACTIF [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION 47.559.039,34) 690.289.054,58) 737.848.093,9: BOT 1510029 35% 500 o
30/06/2024 301062023 TE BB | a0 o5
DEPOTS A TERME (3 ANS ET PLUS) ACTIONS L T R T O
EPOTS A TERME ( INFERIEUR A 2 ANS) N N SBLIGATIONS R BOTIO/BINXIAL 30000 109
EPOTS A VUE REMUNERES - -
ANQUE (SOLDE DEBITEUR) 15448845 14738197 [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 149.176.637.38]  149.176.637.3 0T 17062020 70% 54800 650
OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES - - [BONS DU TRESOR 47.559.0394 54111241720 588.671.456, TTBTBRAN | 10000 5
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF B B . BT B0 R 0T | 10000 ™
[TOTAL 154.488.45 147.381.97 AUTRES TITRES 3 15600 18
- S S S S ADEQUITY RND 25,7100 an
[DETTES REPRESEN' ES DES TITRES RECUS EN PENSION
. [FCP CAPTTAL TRUST SERENITE|16,510.000 ]
TABLEAU DES DETTES [ET VENDUS FERME
7 GUTALTRUSY EQ0mY | 15007060 20
DETTES TOTAL % PLUS % 5 % | ECHUESET | % T ReAM CIEANGUS n
D'UN AN D’ NON PAYEES |ACTIONS
[OPERATEURS CREDITEURS T84.880.94 0.02% 184.880.940,02% SO KR0S Y SRR o=
SOUSCRIPTIONS A PAYER BLIGATIONS FO WINED 08UG 95,098.887 157
[ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 184.880.94 184.880.94] 0.02% S | “ES =OC) S ti 0.00 0.05
O TEATERS SaRbrEOR l TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES =
[BONS DU TRESOR wm:m 2 o
308.480.11 | 0.03% 308.480.11_[0.03% IAUTRES TITRES e .
'COMPLEMENT O'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
15.918,78 X 15.918,78 [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
5 0 5 . Mont/ gttt
= [ET REDONNES EN PENSION
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS . «
30 juin 2024 ‘ 30 juin 2023 |ACTIONS
BLIGATIONS
[MPRLNTA RME I
UES ( SOLDES CREDITEURS ) TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TES DE BOU & AUTRES U\ILKMLDIAIK o o
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - P [BONS DU TRESOR
TOTAL IAUTRES TITRES

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM MPTES PERIODE DU Ier
307um 2024 30jum 2053 Aux porteurs de parts du 6 etde la pré sincere des états ré et erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
FCP “ WINEO DELTA ément au référentiel en vigueur au , les fausses dé oule du controle intere ;
‘N.,mm dactions ou de parts en circultation 4 la fin de période 570.400,714 437.103475 Chez Winéo Gestion Maroc ainsi que du controle intere qu'elle considére comme nécessaire pour - nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne
v — - 12, Rue i, Quartier de I'Hi permetire la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, pertinents pour Iaudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
|Valeur liquidative de fin de période 1.688,30 1.500.49 c que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs. aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
Lors de la préparation des états semestriels, Clest a la D\rectlon quil mccmbe contrdle interne de I'établissement de gestion du FCP ;
Opinion d'évaluer la capacité du FCP a son - nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et
TABLEAU DES TITRES RECUS NNES EN PENSION Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion cas échéant, les questions relatives & la continuité de I exploltaﬂon et d: appuquer le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de
du Fonds Commun de Placement « Wineo Delta », nous avons effectué Iaudit le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'ntention méme que des informations y afférentes fournies par cette deniére ;
des états et ci-joints, relatifs au premier de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation
Code Désiguation Coit Privde || vatearde || semestre couvrant la perlode du Ter janvier 2024 au 30 juin 2024. ne s'offre 4 elle. par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
: historique |  revient rachat Ces états font ressortir un actif net de Il incombe aux e la de surveiller le les éléments probants obtenus, quant  lexistence ou non d'une incertitude
DH 963 010 431,81y comprls un bénéfice 4 affecter de DH 4 424 041,31. dinformation financiére du FCP lie a des é ou situations de jeter un
] Maroclear Nous certifions que les états ré et semestri- doute important sur la capacité du FCP a poursivre son exploitation. Si nous
fres recus en pension els cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, Responsabilité de I'Auditeur & P'égard de I'audit des états semestriels concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
laCTIONS dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations Nos objectifs sont d'obtenr I que les états dattirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies slgnlfcatlves, que celles-ci dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
OBLIGATIONS Fonds Commun de Placement « Wineo Delta » au 30 juin 2024 conformément résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
roN au référentiel comptable en vigueur au Maroc. contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport.
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé : Des évé ou sltuaﬂons futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
[BONS DU TRESOR 482.993,33| 483.030,22| Fondement de I'opinion aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie cesser son exploitatior
MA000201 552 [BDT du 06/01/2020 2,70% 482.99333 482.093,33| 3 jours| 483.030,2] Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou  nous évaluons la presentaﬂon d'ensemble, la structure et le contenu des états
. B 10ans Les responsabiltés qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus drerreurs et elles sont érées comme lorsquiil est et et apprécions si ces états
IAUTRES TITRES 5 5 < 4 P "
amplement décrites dans la section « Responsabilités de de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent les ot jacents d'une maniére propre
rauditeur & 'égard de 'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous influer sur les décisions é que les des états a donner une image fidéle.
TOTAL N 482.993.33482.993.33] 483.030.2. sommes indé del'é de gesuon uu ionds commun de prennent en se fondant sur ceux-ci.
ITitres donnés en pension aux régles de dé araudit Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Casablanca, le 5 aodt 2024,
IACTIONS des états semestriels et nous nous sommes acqul“es dos s responsabilités Maroc, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit PSS
ATIONS déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les critique tout au long de cet audit. En outre : A. Saaidi & iés )
[OBLIGATIONS éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour « nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent Commis: ux Comptes -
ren _ fonder notre opinion d'audit. des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, (/1 o saocils
concevons et mettons en ceuvre des procédures daudit en réponse a ces ris- %A A.Saaidi & e
[BONS DU TRESOR - 4 Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance ques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder Bahaa SAAIDR. Commsees A sawanca
|AUTRES TITRES I'égard des états notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant Associée o Far 051120589
N ‘ La Direction de I'établissement de gesﬂon du FCP est responsable de la d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une Teros22




OPCVM : WINEO OBLIG

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est d’offrir une appréciation au placement en privilégiant I sécurité.
Dans cette optique, le FCP investira en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres *OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu’il Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 68,7 Mds MAD sur le premier semestre de I’année 2024 contre 116,3 Mds MAD durant la méme période de
effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de eréances publiques et privés A court, moyen et long terme, et accessoirement en actions cotées A la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout le marché Pannée 2023. Par segment, ces levées ont été réparties & hauteur de 6% sur le court terme (CT), 49% moyen terme (MT) et 45% sur le segment long terme (LT). D’autre
réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, sans que la part de cette derniére ne dépasse 10% de Pactif du fonds tout en respectant la réglementation en vigueur. part, les tombées en capital des BDT se sont établies i 40,4 Mds MAD, contre 89,5 Mds MAD durant la méme période de année 2023. Par conséquent, les levées nettes du
Trésor Public en BDT sont ressorties 4 28,3 Mds MAD, contre 35,2 Mds MAD en $1-2023.

Depuis le début de I’année, la courbe primaire a connu un mouvement baissier sur ensemble des maturités, avec une moyenne par segment de : CT(-8pbs), MT (-11pbs)

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net  des opérations de placement en devis

a Pétranger, dans les i

ites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de deux (2) ans.

et LT(-45pbs).
Par rapport i leurs niveaux au début de 'année 2024, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-18pbs), MT (-25pbs)
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le rendement semestriel net du FCP Winéo Oblig s’est établi a +3,61%.
| Le FCP Winéo Oblig a été principalement investi en titres de eréances, conformément i sa stratégie d’invetissement. |

BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4
ACTIF 30/06/2024 3010672023 PASSIF 30062024 30062023 300062024 30/06/2023
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (4) - - [CAPITAL (A) 17342000665 12.548.739,79 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCH‘RFS (A) 1.971.755,07 62.818,15
“ONSTRUCTIONS 21.576. Rlaiﬁ 4.030.957.81 ‘oduits sur opérations fi 1.929.021,30 61.338,10
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES S 148.556.742,13 842528042 Ol UR ACTIONS
MORTISSEMENTS S “F SOUSCRIPTIONS ETDE RACHATS 5 ODUITS SUR OBLIGATIONS 264.611.83 496794
PROVISIONS NARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 2.818.628.30 92.169.86 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 842.596.54 6.241.11
[FRAIS DE NEGOCIATION o UR TITRES OPCVM
[MMOBILISATIONS FINANCIER - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 467.823.66 33170
IMMOBILISATIONS FINANCIERE: 6] UR BONS DE TRESOR 821.812.93 50.129,05
e ! ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
3.458.019.42 60.374.37 ODUITS SUR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 219.117.431.91 11.433.794.86
343294139 58,4514 utres opérations financiéres 42.733.77 1.480,05
BLIGATIONQ 33113974 349410159 BASLIB SUR DEPOT A TERME
I TRES DE CREANCES NEGOCIABLES 01.000.64% L8004 TOTALI=ACTIFNET=A* B+ CTDTE T79.300.967.46 12.646.816,90 JR COMPTES COURANTS A VUE
BONS DU TRESOR BT e R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
EMPRUNT ET SENSION DETTTRES 10156967 2 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 40.174.629.73 N [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 4273377 1.480.05
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 3 N
[AUTRES TITRES DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 40.174.629.73 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille N N
OPERATIONS D EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
Sﬁﬁéﬁ%i‘;}?ﬁv"gﬁ”"s D] }22232 gg :;g;:g gg [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
JENTES A REGLEMENTS DIFFERES - PERATEURS (Rpmrmks G - - .
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYE] @ %ﬁ%% e oprations A terme 33.268.54 -
AUTRLS OPLRATEURS DEBITEURS ACTIATS A REGLEMENTS DIFFERES STERETS SUR G : REDITEURS
- TN - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS SUR COMPTLS COURANTS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - AUTRES OPERATEURS CREDITEURS c”ARQEg SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
- GES SUR OPERATIONS FINANCIERES 33.268.54
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - B .CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (H) - 71 - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 1.938.486,53 62.818,15
PERSONNEL
ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 23.672.23 311849 [AUTRI 10N (©) - -
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL [PRODUI RES
AUTRES DEBITEURS RGANISMES SOCIAUX [PRODUITS \ION (DLRANTS
“OMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
- ; - — [AUTRES CREDITEURS 3.680.13 48481 [FRATS DE GESTION (D) 26437119 9.457.60
"REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 99541604 OMPTES DE REGUL ARISATION PASSIF 16.93.10 363308 CHIARGES EXTERNES TR 030
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) - B _ IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) CHARGES DE PERSONNEL
(CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I} - - JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
_ S = POSITION DE CHANGE (K) 5 AU IORT ST [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 22327148 7.987.30
[TOTALTI =C+DFE+FTG+H+1 219.274.063.91 12.604.950.90 OTALII = +H .198.301,.96 1184 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS
'OMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 22520551 44.984.49 “OMPTES FINANCIERS - PASSIF (1) N N ICHARGES NON COURANTES
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS I:FMPRMT“TFRMF
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) BANQUES (SOLI [T~ RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 1.674.115,34 53.360.55
EPOTS A VUE REMUNERES [REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 748.826.05 105.090.93
- SOCIET] e ROURSF & AUTI‘(FS INTERMEDIAIRES X X
NQUES (S S s 753 ¥ pocE e on 3 E 3 IME
CIRTES DS BOURSE & AUTR oS INTERMEDIAIRES — — |AUTRES COMPTES DE TRESORERTE ALOM‘“LS SLR DIVIDENDES DUSEMESTRE (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF PRODUITS UTILISES
TOTAL 1T 2252055 44.984.49 TOTALIII =J - - ICHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL T+101 219.499. 269 A2 12.649.935.39 TOTAL GENERAL =T+ 11 +111 219.499.269.42
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 2.422.941.39 158.451,48
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE D
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Veriation Montaat TITRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PARNATURE
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES RE umiroe| 40Ut de Acquisitons Cessions différence intérdts finde Structure o
3010672024 3070612023 300062024 | 3070612023 compte estimat ,
semestre desimation | courus semestre %
[ACTIONS - - - T
ACTIONS COTEES - - - e O
[ACTIONS NON COTEES AR5
. Actions 31 - - - - - B m
[OBLIGATIONS TLSTL [ TALI0LS9 | Z6I6TLET ERTAZ I Spw—— JDIVI! VA3
OBLIGATIONS ORDINAIRES 337113.974.12 | 3.494.101.59 | 264.611.83 4.967.94 T
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS P2 Actions non ctées s
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . Obligations En 532200872 2860845883 1.265.000,00 2094385 | 227560272 397412 TSRt
ITITRES DF CREANCES NEGOCIABLES 67.669.644.00 98,020,427 ATIT | [3.1 Oblgations corées 532200872 | 2860845883 | 126500000 | 22094385 | 22756272 | 31139712
56.396.245.00 T02239.72 | 65533497 593440 | 2 Oblestions non coées ]
11.073.399,00 495.780.70 187.261.57 286.71 . Titres de Créances Négociables 313 373093371 222.117.054,08 159.360.138,54 305.061,99 | 876.732,76 67.669.644,00 | 30.83% MAD001527391
- )
18.342.569.91 642.595.18 - - !
2 Certificats de dépot 2.210.938,51 186.019.898,94 132.639.215,05 253.460,18 | 751.162,42 25,78% E
18342.569.91 642.595.18 MABO0OS56)
= .3 Bons de sociétés de financement 1.519.9 0 36.097.1 4 26.720.923,49 51.601.81 125.570,34 5.04% NAD000099330
5079427590 | __6.099.077.67 | _SIL8I293 5002905 | . Titres wOPCVM 34| IS | 5049999498 | 34237.06496 24192506 - 836% AR
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 90.196.967.98 - EYNRN ] T480,05 | .| Actions sicav Msoocosers
Tgﬁg; g;)gl&ﬁ;y&ll\, P'\I;:g\l%\’ 40.196.967.98 - — ] [k 183831483 50.499.994.98 3423766496 241.925,06 836% MANGI0BR8
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES - = > - Bons du trésor 3151105467702 | 204.070.193,19 [ 157.907.01833 | 1219.460,80 | 135696322 | §9.794.275.90 [27.24%
[TOTAL - 21911743191 | 11.433.794.86 | _1.971.755.07 GZBI8.A5 ] b Autrestitres 318 3
AUTRES REVENUS FINANCIERS . Créances 32333439 19.189.089,10 19.032457,10 1566200 | 007% NAOGROTEEE
: o B 110 Titres regues en pension 35 35982757756 | 359827157756 | 000% "MADOOZO18416
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 3010672024 30/06/2023 300672024 300062023 | [iy pagonsa terme m AR08
COMPTES A TERME - - - E -
COMPTES A VUE 225.205.51 4498449 - [12. Liquidités s14 94.388,00 1.016.186.702,90 1.016.055.885,39 22520551 0,10% MAGOOZ018085
AUTRES - - ACGEIOSSE)
MADOOC0S3351 I ).
[TOTAL 275.205.51 44.984.99 - - TOTALACTIF 2003228 | 21403490857 | 19989105723 | 2357.489.26 219.49926942 | 10000% T T T S S =
MA0D01009168 BSF WAFSAL 08-11-25 3.75% 103,006.95. 5,150,343.00 235
BLEAU DES CREANCES A2 WO CBG T 2 s T35 5%
NAO0203 TGP WINED OBUGSECURTE | 12063354 | 11748 A0 775
; ; ECHUES NON 000 o0 EE) 010
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UNAN | pio oo o MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT o 5% TR0 o
(EXEX) TSeGIL00
156632.00 15663200 N EOCE N M)
- - SENESTRE SEMESTRE COMPLEMIENT D'INFORMATIONS RELATIVES A UINVENTAIRE DES ACTIFS
'REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 359.827.577,5¢ 359.827.577,5¢ I = I
=
017852573
IACTIONS -
" [Actf Net 175.300.967.35|
OBLIGATIONS Nombre d Adionsou de Paris 10778640
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 150.816.819,5 150.816.819,5
[BONS DU TRESOR 209.010.758,04 209.010.758,04
\UTRES TITRES
-
— —— DETTES REPRESEN' 246516396,20 206.341.766.53 40.174.629.73 — )
A TERME (ZANS ETPLUST “TIONS
DEPOTS A TERME (INFERIEUR A 2 ANSY (ACTIONS
DEPOTS A VUE REMUNERES - — OBLIGATIONS 4
BANOUE (‘Ul "' DEBITEUR 225.205.51 44.984.49 TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 123.818.666,93) 106.525.984,39] 17.292.682,54)
Ocir OURSE ET AUTRES INTERMEDIATRES - -
S D O A LS IR = = [BONS DU TRESOR 122.697.729,33 99.815.782,14 22.881.947,19)
‘OTAL 225.205.51 44.984.49 [AUTRES TITRES
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL %o PLUS 3 MOINS % Ul 3
D'UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
[OPERATEURS CREDITEURS OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
[AUTRES TITRES
'REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 23.672.23 [0.01% 23.672.23 [0.01%
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCTAUX IDETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS| 3.680.13 0.00% 3.680.13
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 19.992.10 [ 0.01% 19.992.10 . -
EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS e 3 YT [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
Juin 2024 ‘ Juin [BONS DU TRESOR
MPRUNT A TERME T IAUTRES TITRES
UES (SOLDES CREDITEURS
OCIETES DE BOURSE & AUT!
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL [
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Aux porteurs de parts du
FCP “ WINEO OBLIG”
Chez Winéo Gestion

la préparation et de la présentation sincére des états réglementaires et ou le contournement du controle interne ;
é 1é « nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne

pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropri¢es

en vigueur au Maroc ainsi que du controle interne qu'elle considére comme

30 juin 2024 30 jum 203 12, Rue i, Quartier de I nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
- - — - c d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. du contréle interne de I'établissement de gestion du FCP ;
[Nombre d'actions ou de parts en circultation 4 la fin de période 107.786.49 8.159.244 > ! s .
i : Lors de la préparation des états semestriels, C'est & la Direction quil + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
Valeur liquidative de fin de période 1.663.48 1.549.99 Opinion incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de retenues et le caractére des faites

4 la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par

DONNES EN PENSION

Commun de Placement « Wineo Oblig », nous avons effectué 'audit des
états et ci-oints, relatifs au premier

semestre couvrant la période du 1er janvier 2024 au juin
2024. Ces états font ressortir un
actif net de DH 179 300 967 46 y compris un bénéfice a affecter de

DH 2 422 941,39.

Nous certifions que les états et

I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
dinformation financiére du FCP.

cités au premier ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat
des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et

du patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Oblig » au 30 juin
2024 au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au

Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur & 'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds com-
mun de aux régles de quis'

& l'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres

r qui nous selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance
al'égard des états et
semestriels

Code ISIN Désignation Colt Prix de purée | VAUde | oo mentaire
historique revient rachat
] | Maroclear
itres recus en pension
IACTIONS
OBLIGATIONS
TON A .
BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES
[OTAL i F
itres donnés en pension
lACTIONS
(OBLIGATIONS
TeN 16.990.252,33) 16.990.252,33 17.204.135.,36
D C )
MA000152860 §§’5;’fs;“' 100120216 990.252,33] 16.990.252.39 3 jours | 17.294.135.3¢
IBONS DU TRESOR 2174027025 21.740.270.28 22.883.869,59
MA000201516 [T U 8072018 19 990 338 631 19.990.338,69 3 jours | 20.960.738,52)
B.70% a 15 ans L
MA000201809 [PDT AU 20032023 |y 740 031 63 1 749,031,633 jours | 1.923.131,07
5.50% a 30 ans L
IAUTRES TITRES
OTAL RINAES) EINVERIIRE]

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de

é de 'Auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états semes-
triels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
I'auditeur contenant notre opinion. L' aun
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
aux normes prof permettra toujours de détecter

toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme signific-
atives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve
desprit critique tout au long de cet audit. En outre :
+ nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels

1t des que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les . les fausses

cette derniére ;
« nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation
par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
les éléments probants obtenus, quant & existence ou non d'une incertitude
lige a des & ou situations de jeter un
doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si
nous concluons a 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;
+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états et et apprécions
si ces états représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 5 aoat 2024.
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OPCVM : WINEO OBLIG SECURITE

Gestionnaire : WINEO GESTION

. -
_ :
1 1Ne 0 gestion SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIEN ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligataire Moyen et Long terme», sous Ia forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont objectfest doffrir une appréciation au placement en privilégiant a sécurité. Les levées brutes du trésor par émission de BT ont totallsé 68,7 Mds MAD sur le preruier semestre de I'année 2024 contre 16,3 Mds MAD durant I méme période de
Dans le but de maximiser le rendement du fonds tout en privilégiant la sécurité du capital, le FCP investira en permanence au moins 90% de ses actifs en titres de créances émis ou garantis par PEtat. Il peut acces- - TR
N Cinvesti jusqud 10% d P G ties i In bourse dos valeurs de Casablanca. tout tant Ia réglementati. N Par aillcurs. Ie fond mum 10% d Pannée 2023. Par segment, ces ont été réparties i hauteur de 6% sur le court terme (CT), 49% moyen terme (MT) et 45% sur le segment long terme (LT). D’autre
s“:‘::'"e"" :"“ 'f'"‘f"" “d I" N m:° ': o ae f";'im cos &I bourse des valeurs de Casablanea, fout en respectant fa réglementation en vigueur. Far aifleurs, fe fonds pourra consacrer au maximum 107 de son part, les tombées en capital des BDT se sont établies i 40,4 Mds MAD, contre 89,5 Mds MAD durant la méme période de année 2023. Par conséquent, les levées nettes du
:_° 'd"e, “d esl""m tons de "";'f" E"d e;'m “2 ctranger: Trésor Public en BDT sont ressorties 4 28,3 Mds MAD, contre 35,2 Mds MAD en $1-2023.
@ durée de placement recommandée st de deux (2) ans. Depuis le début de I’année, Ia courbe primaire a connu un mouvement baissier sur Pensemble des maturités, avec une moyenne par segment de : CT(-8pbs), MT (-11pbs)
et LT(-45pbs).
Par rapport i leurs niveaux au début de 'année 2024, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-18pbs), MT (-25pbs)
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE et LT(-41pbs).
La p ielle du FCP Winéo Oblig Sé est ressortie & +3,12%, sur la base de la VL commerciale.
| Durant le premier semestre de I'année 2024, le FCP Winéo Oblig Sécurité a investi en permanence 100% de ses actifs en titres de eréances émis ou garantis par I'Etat. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 TS ET CHARGE
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 PASSIF 3010612024 3010672023 30/06/2024 30/06/2023
[MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 250.980.699,54 10.101.671,64 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 3.977.418.18 119.146,72
[LRRAING 3 X 195.516.678.00 10.036.416.51 ‘oduits sur opérations financiéres de 3.930.187,12 119.146.72
ONSTRUCTIONS S 50.536.575.53 7.784.82 PRO! UR ACTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5 DF SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS _
MORTISSEMENTS - ODUITS SUR OBLIGATIONS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 4. xel 101 04 75.527.64 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[FRAIS DE NEGOCIATION 0 UR TITRES OPCVM
MMOBILISATIONS FINANCIERES (B - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEI 66. 344 96 -18.057.33 ODUITS SUR BONS DU TRESOR EXERTSAR] 518672
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
LA ODUITS SUR AUTRES TITRES
939.935.89
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 755.446.717.66 T0.678.013.91 N(. N (D) —
[ACTIONS RE! lITAT DU :rMF TRE A AFFECTER (F) 3.548.728.42 93.460.40 roduits sur autres opérations financiéres 47.231,06 -
BLIGATIONS NTERETS SUR DEPOT A TERME
[[ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE 255.469.363.85 10.195.132,04 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[LITRES D'OPCYM - - RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
Eaﬁ;&’#ﬁff;&ksmw SETTTRES 25544671766 ‘2]‘?27‘395;’ [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - S11.649.55 [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 47.231.06
AUTRES TITRES ST [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) - 150,62
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION S11.649.55 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
IOPERATEURS DEBITEURS (D = = OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[COUPONS A RECEVOIR JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERES T, (RFD[TFURS o
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME A - = [Charges sur autres opérations financicres a terme - 150,62
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYEI mﬁﬁ? EMPRUNTS
ROUAIS ARKGLIMEN TS DULLRLS [INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS (HARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
GES SUR OPERATIONS FINANCIERES 150.62
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (1) N 1 - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 3977418.18 118.996,10
PERSONNEL
= q S [AUTR TON (C - -
AU RES OPERAT IOY\S SORTTTRES Qéi;rglgg\r?amms DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 34.085,30 210525 LTS bE ¢ ©
[AUTRES DEBITEUR! S NISMES SO0
R D SATIONACTTE F}i_%/_\NISML-S SOCIAUX [PRODUITS \ION (()URANTS
REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) [AUTRES CREDITEURS 467961 289,03 [FRAIS DE GESTION (D) 633.861.80 2559780
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 29.405.69 181622 ICHARGES EXTERNES 87.023,60 351435
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME () - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 546.837.67 22.083.45
TOTALTI=C+D+E+F+G+H+1 255.446.717.6 10.678.013.91 = > - = = S =
(%) C G 6. 6 0.678. TOTALII=F+G+H 34.085,30 513.754,80 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS.
“OMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 56.731.49 30.872.93 SOMIPTES FINANCIERS - PASSIF G - - ICHARGES NON COURANTES 053 -
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A‘TFRMF
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) BANOUES (501 [l RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) 3343.556,38 93.398,30
izﬂTl‘JSLA \/SL(I)FLEEEHL;HI:ISIRIFLSURS‘ S— S— SOCILTES DE ROURSF < AUTRFS NTERMEDIATRES iii)n:;\ltiss's‘;:((ﬁeﬁ; 'llvf:vhg]\:f;n Is:zswﬁin:l: EN COURS (E) 205.172,04 62,10
DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE PRODUITS UTILISES ®
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTE
[TOTAL 56.731.49 30.872.93 TOTALII =J N N [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL T+ 101 255.503.449,15 10.708.886,84 TOTAL GENERAL=1+ 11+ 11T 10.708.886,84
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (II + E -F) 3.548.728.42 93.460.40
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE D
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Variaton | Variation Montant TITRES A D! ET A CLASSER PAR EMETTEUR ET PAR NATU
ZgorT S @ a istion ons iféren intére in " — e =
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS Numéro| - débutde Acquisitions Cessions diférence téréts de Struetre | I Code DCL7) Désignation Quantité Valorisation Valorisation % par rapoort
* 1 Actif
3070672024 3070672023 3000672024 | 30/06/2023 compte | gmestre estimation couras semestre @% @ parttre enDH globale en DH autota
[ACTTONS - - - - 3 Lo
[ACTIONS COTEES - - - - . ilisati [TRESOR MA0002012369 BOT 14/08/2013 5.25% 120.00 112,33164 13,480,996.80 528
RUCTIONS NON COTEES - Actons A B - - . - - NAOOZ01328% BOTSS%3L03.20120ANS | 150.00 200027 18,000,40650 7.05
[OBLIGATIONS - - - = ot Actons cotées
OBLIGATIONS ORDINAIRES N - - - . - 4 BOT18.0720163.2% 5ANS | 50 10178046 5,085,023.00 199
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 2 M = &
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS b Obligations n - - - - - -
MAQD0201516¢ BOT18/07/20183.70% 154 |  160.00 104,831.81 16,781,089.60 657
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLE - - - s
i . ” MADOZ015158 BDT19/06/2018330% 104 | 100.00 10045790 1004575000 3%
Titres de Créances Négociables | 313 - - - - - - T ST TGmzE | 67700 3T A5 56
- - - - ! MAXO2015701 50T 2010002.8% 79.00 10098515 7,977,058 31
N - - 2 Certificats de dépot 'MADO02016519 BDT 160621 2.30% 19.00 93,38021 1,774223.99 0.69
T o N 5
255.446.717.66 10.166.139.36 | 3.930.187.12 119.146.72 '1 e ™ MA02016576 BDT 191021 5A 2% 150.00 99,063.77 14,859,565.50 58
Titres E - - - - - ,
OPERATIONS TEVPORAIRES SURTITRES - SI1874.55 ERRIN 1 E rcion s BOT 1815062024460 9700 10506011 I0S7RERET U
[TTIRES DONNES EN PENSIO - S11R74.55 ‘MADO2 BDT16:02-20263.45% . 02494 5,676,179.42 375
RS RECUS P PRNAION 5 - 2733106 T F2runste B 018202 93,00 104 = B
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES ] J-Bons qu résor 315 [157.259.30307 | 164.083.66092 | 7067121536 | 3.800241,96 | 974.727,07 | 255.446.717.66 | 99.98% MAOREO167R2 BT 102 208S 50 Lo L L
[AUTRES TITRES . Emprunt et pension de titres 316 NI MAD002017913 BT 17-04-20283.35% 05 |  158.00 10328264 20445,962.72 300
[TOTAL 755.446.717.66 | 10.678.01391 | 3.977.418.18 TIO.T46.72 ] f autres titres 318 oo MADOO2017562 BOT 19052023370 24N | 56,00 10107198 5,560,030.88 22
AUTRES REVENUS FINANCIERS . Créances 323334 9.646.782.04 9.646.782.04 - | oo0% MAO002018051 BDT 13-022025323% 02Y |  235.00 100400.76 235%,17860 923
0. Titr n pension 35| 3924607845 | 3901624645 | 38536232490 — oo WAD00Z018085 B0T19-07-2038 4.9% I 100.09 2362,00180 091
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2024 3010672023 30/06/2024 | 30/06/2023 e —— - i) = -
R REER AT 1 Dépits  terme sit [ ooow WAOUZ018093 BOT 1602205655305 | 126.00 12037018 14,925,50232 58
COMPTES A VUE 56.731.49 30.872.93 12 Liquidités s 099634 | SISOSTAN06 | S4S09L69791 6T | 00% DO POTIe0NTE | 1600 T808 T0203,85636 557
T - Liquidités 0.00 000 5673149 0.2
TOTAL 5673149 3087293 - TOTALACTIF 19659637786 | 106790412247 | 101377202021 971.727,07 503, 100,00% = 00 ) 00 000
BLEAU DES CREANCES LAY e 100
COMPLEMENT D' CTIFS
y y ECHUES NON
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UNAN | po 500 PO MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT [Montant/guantité
- =1
B DEBUT FIN Pensions livrées
- SEMESTRE SEMESTRE Actif Net
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION | 39.246.078.4 349.116.246,4: 388.362.324.9( [Nombre d'Actions ou de Parts
IACTIONS
OBLIGATIONS
L] } [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 12.852.786,24) 12.852.786,24)
T I [BONS DU TRESOR 39.246.078 45| 336.263.460,2 375.509.538,6¢
I I UTRES TITRES
compr i -
300672024 300672023
DEPOTS A TERME (3 ANS ETPLUS] “TIONS
)FPOT ATERME (INFERIEUR A 2 ANS) (ACTIONS
A VUE REMUNERES OBLIGATIONS
mwu SOLDLDLBITEUR TRETED) 087201 [ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIATRES - -
UTRE LOMI’TI’S DE TRESORERIE - ACTIE - - [BONS DU TRESOR
OTAL AR 3087293 IAUTRES TITRES
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL % PLUS % MOINS 3 ECHUESET [%
D'UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
[OPERATEURS CREDITEURS g OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
] [BONS DU TRESOR
[AUTRES TITRES
'REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 34.085.30 0.01% 34.085.30 0.01%
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCTAUX IDETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS 4.679.61 4.679.61 0.00%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 29.405.69 29.405.69 0.01% . -
[EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS T e Ea [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
Juln ‘ Juin 20 [BONS DU TRESOR
MPRUNT A TERME | IAUTRES TITRES
QUES (SOLDES CREDITEURS
OCIETES DE BOURSE & AUTRES N
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
OTAL

: PERIODE DU ler JANVIER 2024 AU 30 JUIN 202
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

Aux porteurs de parts du Ia préparation et de la présentation sincére des états réglementaires et + nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM FCP “ WINEO OBLIG SECURITE “ sment au réfé pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
Chez Winéo Gestion en vigueur au Maroc ainsi que du contrdle inteme qu'elle considére comme aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
30 juin 2024 30 jum 203 12, Rue i, Quartier de I'Hi nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts du contrdle inteme de I'établissement de gestion du FCP ;
Normbrs Tactions o de pars o ioalafion § T2 i e pircds RO T70301 c. ﬁ‘anomahes significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
: ors de la préparation des états semestriels, c'est  la Direction qu'il retenues et le caractére des faites
Valour liquidative de fin de période 1.417.89 1.324,00 Opinion incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de cette dernire ;
de gestion du Fonds Commun de Placement « Wineo Oblig Sécurité I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de lutilisation
», nous avons effectué 'audit des états réglementaires et documents sauf si la direction a lintention de liquider le FCP ou de cesser son activité par la Direction du principe comptable de continuité dexploitation et, selon
comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la période du ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. les éléments probants obtenus, quant  lexistence ou non dune incertitude
1er janvier 2024 au 30 juin 2024. Ces états réglementaires et documents Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le p liée & des & ou situations de jeter un
Code Désignation |Coat historique| Prix de revient|  Durée ‘ “r':c“h’n'.‘* ‘ Commentaire comptables font ressortir un actif net de DH 255 469 363,85 y compris un d'information financiére du FCP. doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si
Maroclear bénéfice a affecter de DH 3 548 728,42. Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de 'audit des états semestriels nous concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous sommes
Titres regus en pension Nous certifions que les états ré et Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états semes- tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
cités au premier ci-dessus sont réguliers et sincéres triels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
[ACTIONS et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifi¢e. Nos
lOBLIGATIONS des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du Iauditeur contenant notre opinion. L' aun conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Oblig Sécurité » au 30 niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
TN juin 2024 tau en vigueur au Maroc. aux normes professionnelles permetira toujours de détecter amener le FCP & cesser son exploitation ;
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent - nous évaluons la présentation d'ensemble, la struciure et le contenu des
) . Fondement de I'opinion résulter de fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme signific- états et et apprécions
IBONS DU TRESOR L . , ’ 5
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au atives lorsquil est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou si ces états représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
AUTRES TITRES Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les maniére propre & donner une image fidéle.
plus amplement décrites dans la section « ! des états prennent en se fondant sur ceux-ci.
de I'auditeur & I'égard de 'audit des états semestriels » du présent rapport. Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession Casablanca, le 5 aodt 2024.
oI e posion = Nous sommes indépendants de I‘établissement de gestion du fonds com- au Maroc, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve
mun de aux régles de ui s’ desprit critique tout au long de cet audit. En outre :
lcTions & l'audit des états semestriels et nous nous sommes acqittés des autres - nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels
r qui nous selon ces régles. Nous portent des que celles-ci résultent de fraudes e
(OBLIGATIONS estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en AuSadl jos )
hex . et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et Conimisgaire g Comples.- »
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une y | A.Saaidi & Associes
[BONS DU TRESOR Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une GihanCAADR Commsnies s CONBAES
a Pégard des états ot anomalie significative résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la et s > % ’mu«“'*‘"',;;;;osa%
[AUTRES TITRES semestriels collusion, la les , les fausses ssociee Teros 22279
FOTAL 1 - La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de ou le contournement du contrdle interne ;
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RAPPEL DE I’ORIEN

ION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

OPCVM : WINEO AMANA

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Diversifié
Politique d’affectation des résultats : Mixte

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

FCP Winéo Amana est un OPCVM de type “Diversif

tant que cessionnaire.

La durée de placement recommandée est de cing (5) ans.

Dans cette optique, le fonds investira son actif en valeurs mobilicres, sans que Pinves

jont Iobjectif est d’offrir aux souscripteurs, sur un horizon de 5 ans, une performance sup

sélective et active des titres de créances et des valeurs cotées en bourse, conformément i la réglementation en vigueur.

re i celle de indice de référence du fonds, 50%*MASI+50%*MBI, grice i une gestion

ement en actions, en certificats dinvestissement et droits d’attribution ou de souseription, ne soit nul ni qu'il atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et

parts & «OPCYM actions », et sans que Pinvestissement en titres de créances ne soit nul ni qu'il atteigne 90% de ses actifs hors liquidités, parts d’«OPCVM obligations », et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devise  P'étranger, dans les limites, rigles et conditions de la réglementation en vigueur.

Aprés avoir réalisé une performance de 12,80% sur 'année 2023, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de I'année 2024 avec
une hausse du MASI de +9,99%. Concernant le volume transactionnel, le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2024, un volume de 27,8 Mds MAD, contre 14,0

Mds MAD sur le $1-2023. Quant au marché de blocs, il a vu transiter un volume de 8,7 Mds MAD sur le $1-2024, contre 1,2 Mds MAD sur Ia méme période de I'année 2023.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Concernant Ia courbe des taux, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-18pbs), MT (-25pbs) et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Amana a réalisé au $1-2024, une performance de +6,99%.

| Sur $1-2024, le gérant a augmenté Iexposition du FCP Winéo Amana au marché actions.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

COMP

ACTIF

30/06/2024

30/06/2023

PASSIF 3070672024 3070672023 30/06/2024 30/06/2023
[IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) = = ICAPITAL (A) 49LS21.775.20 437.823.741.07 1 RODUTTS SUR OPERATIONS FINANCIERES () 398,043, 434268215
RN oS 469.103.408.53 460.370.464.44 ions financiéres de portefeuille .394.592 4.278.968.72
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES = ACTIONS -333.963. 714.675.00
[AMORTISSEMENTS BLIGATIONS 374,658 834.113.1

OVISIONS 18497.110.75 -22.416.220.89 TTRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2915 2.157.666,
ST H 'ATI() 19424157 -05272.35 UR TITRES OPCVM — - ]
MMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4.115.497.49 UR BONS DE TRESOR RITY IRy BTG
[MMOBILISATIONS FINANCIERES REFORT A NOUVEAT TS RET.EMPRUNT DE TITRES
DE REGULARISATION (C) - AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) S11.582.580.92 449.674.864.95 EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
0 G S |323 793089%2, 3 1451 2072 |6ﬂ9[40 RFSLI TAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 3.630.507.73 2.719.045.00 {;\rlg'dETTSS‘"% %‘:ﬁm 3.451.46 S7134
m_l AON 62.675,008.7: 130865211 U 657,53
DE CREANCES NEGOCTABLES 109.393.955.20 176.257.337.13 TOTALI=ACTIFNET=A*B+C+D+E 495.152.282.93 440.542.786.07 [INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE,
BONS DB “‘:L" o 63.324.69.50 30837428 IPRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
5.273.805. 5,278, PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) T7.108 80271 897198790 IAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 345146 905590
EMERUNTET "FN 10D DE TITRE LI Lrdlol ICHARGE! OPERATIONS FINANCIERES (B) 3.166.35 18.612.33
IAUTRES TIT) DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION T7.108.802.71 8971.987.00 [Charges sur opérations financicres de portefeuille N N
(OPERATEURS DEBITEURS (D SR AT 1075500 DPERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES "HARG  PRET-EMPRUNT DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 590.991.50 389.255.00 [AUTRI OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
LS ARTGLEMENTS DIFFERES 3801797
PERATEURS DEBITH NTRAT A TERME PERATEURS CREDITEURS (G) 626745 603.142.20 , 3
RS OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPIIONSAPAVER — Charges sur autres opérafions e 316635 18481233
5| % 5 603.142,20 o T SCREDTTERS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME INTERETS b’ é2r:ﬁ’ﬁt(s‘i{lil&ﬂih“t‘ﬁfé—g“
AULRESORFRATTLRS CREDULRS [AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 316635 1861233
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - = [ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS () - [[- RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A- 5394.877.19 4.324.069.87
[ETAT
5o o ACTIONNATRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES I L1586 T32.603.77 IAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) 0.10 0.10
NGV vd 0 — ERSONNEL PRODUITS ACCESSOIRES
O e BE REG ST ARTSATION ACTIE l%_GANISVIFS SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS 010 0.10
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G]. IAUTRES CREDITEURS - TS5EAR T1436.68 FRATS DE GESTION (D) 1.764.369.56 1.605.024,92
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 8305738 120.167.09 ICHARGES EXTERNES 152.171.74 138.428,70
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) = = _ IMPOTS ET TAXES
_ ' _ INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) [CHARGES DE PERSONNE
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE () - - OSITTON DECIANGETRL IAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
I - - E CHAR ) 3]
TOTALII=CI DT EFFIGINil 1221159039 | 450.064.119.45 TOTALII=F+ GFH T 17.206.186.02 90773387 Bgﬁﬂgz ;\}é 2’&%;32%‘;}&%@ BUDGETES 1.612.197.82 1.466.596.21
COMPTES FINANCIERS - ACTIFE(D 146.878.56 186.400.49 [COMPTES qu\clER: PASSIF (J) - - LS Lol
DS A L RME AN ETRLUS) sy ]:
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS BANQUE A BT 3.630.507.73 2.719.045,00
RO A RIMURLRL ROCIETTS DI OURSE & AUTRA S INTERMEDIATRES -
ANOULS (SOLDES DEBITEURS] 4687856 18640049 P R
Al VTRF% COMPTES DI TRESORERIE - ACTIF o
T 6.878.56 186.400.49 TOTALII - -
AL Ch N RAL =TT 1T 58.468,05 950.250.519.9 TOTAL GENERAL=1+ 11+ 11T 512.358.468,95 750.250.519,99
3.630507.73 2.719.045.00
TABLE MOUVEMENTS DES ACTIFS
VENTILATION DES REVENU Montant Variation | Montant
T . . . iforence g igron Gt | Vaorion T
Tatégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS funéos dibutde | Acquisiions Cessions difference | intéréts finde Structure | s R
3070672024 300062023 3000672024 | 30/06/2023 semesire Sestimation | courus semestre a% — — ] -
[ACTIONS T83.793.862.83 | 151.272.169.40 | 1.333.963.50 | 714.675.00 FRQUAGIWNIY | 0300 | 350000 23,000 045
ACTIONS COTE 183.793.862.83 | 151272169040 | 1:333.963.50 | _714.675.00 | |! oA soU I 1600 wone E==3 on
ACTIONS NON (OTLLS I Actions. 31| 16617589125 | 1873044693 | 1722022560 18379386283 | 35.87% 7 mr» T Ty =
[OBLIGATIONS 62.675.008.74 | _AT.508.652.11 | 1.374.658.66 | 3401306 | |1 scioms corer s 730469 935628
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 62.675.008.74 | 41.508.652.11 | 137463860 | 834113.16| [ o (61BN | 7304469 IBTRR | B8 AGA RO A
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS b2 Actions non cotées AR
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 3. Obli n 60.086.723,76 66.666,60 1.712.056,22 | 942.985,36 62.675.098,74 | 12,23 =
. Obligations 3 086723, - 666, 712,056, 9853 675,098, 23% ST
[TFTRES D CREARCES NEGOCIABLES 099527 | VTGSTIIS | LSS | AisTeendt | oo Swcnme
CERTIFICATS DE DEPOT. 9689956437 | R6.600.181.03 | 49601725 | L0S065860 ] |y lesenactions e
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 62.494390.90 | _89.558.156.10 | 79551630 | 1.077.007.81 C -
i " [CErE]
[TITRES D'OPCYM 63324.639.60 | 36.383.747.81 - - s
[ACTIONS SICAV 4. Titres de Créances Négociables 313 84.950.068,06 46.547.661.92 22.726.541,62 1.022.862,49  |-400.095,63 109.393.95522 | 2135% D CAM 24-0¢-2024 3.59%
{ 63.324.659.60
ARTRICE ARIFLHIA 1 Billets e résorerie: TH_?‘W
BONS DU TRESOR 75.273.805.05 = 78.696.08 1.394.436.37 ST2.514.15 B2ce 26.547.661,92 5.921.042,50 57545286 | 139.905,28 46.899.564,32 9,15% D CHO1-10-2025 [ 412%
%%%‘EQTSQN“N‘&EQ{P;)ER%%E’S SUR TITRES }”5”:}’3 :g gg;jf?} g% 3.451.46 9.055.90 | 143 Bons de sociétés de financement 5939248130 | 2000000000 | 16505.499,12 44740963 |540.000.91 6249439090 | 1220% m
[TITRES RECUS EN PENSION — - 345146 905500 ] |5 Titres OPCVM 314 | esdneesd | 2659620020 | 3somees | ammamn 332465900 | 1236% DT
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES [oatrca o7 ass |
[5-1 Actions sicav.
[AUTRES TITRES 5 o | ewens | o S T R
TOTAL 51158258092 | 499.674.86445 | 539804354 | 438803463 ] Plren i 6539066284 | 2659626320 | 3598961957 | 43273513 63246960 | 1236%
AUTRES REVENUS FINANCIERS (6. Bons du trésor 35 33.051.10092 41.523.730.75 1.389.761,72 21.59349 T5.273.805.05 | 14.69%
- . — T . I7. Emprunt et pension de ttres 316 19.828.553,99 3.038.199.21 25683053 | 7400517 112019948 | 334% :‘l:“
[_30/0672024 [ 30/06/2023 | 30/06/2024 [ 30/06/2023 | JAEARGE U4 MARCC
"OMPTES A TERME . . . 54.657.53 | [b-Autres titres 318 TSNGIL TR S| 10000 | 765 P 3
COMPTES AVUE HONTRSE | 1864004 b e e | e | i e | i o
OTAL LETR IR THEI000 = 10.Titres reus en pension 3 92638469 | 30931609.69 | 31.857.99438 - | oo T TR MR o T T
[11. Dépits i terme. 51 - | o00% A 250000 430600000 15
— S50 75902000 e
ABLE AU DES CRE ANCES [12. Liquidités 514 §9.242,93 [1.624.923.872.77 | 1.624.836.237,14 146.878.56 0.04% 26aTS TSRLA% 155
TOTALACTIF 46370765003 | 183294641149 | 1.809.750.70430 | 2481662334 | 63848839 | 51235846895 |100.00% e ST, =
HUES Er] eI T
CREANCES TOTAL PLUS D'UNAN | MOINS D'UN AN | KCHUES NOR e AR TE

[OPERATEURS DEBITEUR (D) 629.009.47 629.009.47 = mm -
[COUPON A RECEVOIR 590.991,5( 590.991,50] Tt oo T
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 38.017,97 38.017.97| 9855391 492768550 036
[OPERATEURS DEBITEURS MONTANT DIMINUTIONS 3w 156800 23
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS =y e 28
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) DEBUT FIN
[ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS SEMESTRE SEMESTRE 3 SAEAROD L
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) i B e rmans 293
[PERSONNEL DEBITEUR "REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 926.384,6¢ 30.931.609.,69) 31.857.994.3 o e ™
[ETAT DEBITEUR FTrr T =
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TR P 397
AUTRES DEBITEURS (CTIONS

[COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF OBLIGATIONS 933021 494915113 097

[DEPOTS A TERME [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 926.384,69 12.133.631,21] 13.060.015,9 T

[BONS DU TRESOR 18.797.978 4¢ 18.797.978 4¢
COMPTES FINANCIERS - ACTIF UTRES TITRES
300672024 300062023 Ee
[DPETTES REPRI 20.289.996,78 3.181.194,07 17.108.802,71)
3 ATERME ( 2 ANS ET PLUS)
3 ATERME ( INFERIEUR A 2 ANS)
A VUE REMUNERES - - [ACTIONS
E (SOLDE DEBITEUR) 146.878,56 186.400.49 BLIGATIONS
o io:"}’RTFLSRs: E;';’;l(];l;;SHLNX\Z:_A&Fn(/\IRFS - = [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 782.386,71 782.386,71
TOTAL 4657856 18640049 [BONS DU TRESOR 19.507.610,0¢ 2.398.807,29)17.108.802,71
IAUTRES TITRES
ABLE AU DES DETTE [DETTES REPRESEN] 'RES RECUS EN PENSION
DETTES TOTAL % PLUS K3 MOINS Y ECHUES ET % ENDUS FERME
UN AN D'UN AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS 6.267.45 0.00% 6.267.45 0,00% .
SOUSCRIPTIONS A PAYER. JACTIONS

ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 626743 0.00% 626743 0.00% BLIGATIONS

[OPERATEURS CREDITEUR:

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARI [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

CEEDITEORS PIVERS Er COMPTES RATTACHES OL1I586 [0.018% 9111586 [0.018% BONS DU TRESOR

PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMI OCIAUX IAUTRES TITRES
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 735848 785848
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 83. 57,38 [DET REPRESE! ES DES TITRES RECUS EN PENSION
[EMPRUNTS A TERME SDONNES EN PENSION
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
IcTIONS
[EMPRUNT A TERME OBLIGATIONS
(SOLDES CREDITEURS ) [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30 juin 2024

30 juin 2023

Nombre dactions ou de parts en circultation 4 la fin de période

364.796,00

364.796,00

[Valeur liquidative de fin de période

1.357,34

1.207,64

GENERAL DU COMMISSAIRE AU

OMPTES PERIODE DU ler JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

Aux porteurs de parts du

FCP “ WINEO AMANA”

Chez Winéo Gestion

12, Rue i, Quartier de I
o

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion

du Fonds Commun de Placemem «Wineo Amana », nous avons effectué 'audit
6 ci-joints, relatifs au premier

semesire couvrant la perlcde du Ter janvier 2024 au 30 juin 2024. Ces états

font ressortir un actif net de DH 495

semestri-
els cités au premier paragraphe ci-dessus som réguliers et sinceres et donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du

Fonds Commun de Placement « Wineo Amana » au 30 juin 2024 conformément

Ncus avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
n vertu de ces normes sont plus

« Responsabilités de
lauditeur 4 'égard de 'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de

: : quis' alaudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
&léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour

Responsah 6 de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance

its et
La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de la

des états
Code ISIN Désignation ique | Prix de revient | Durée | Y% 9| commentaire
rachat
Maroclear et
[Titres recus en pensios 152 282,93 y compris un beneﬁce a affecter de DH 3630 507,73.
Nous certifions que les états
IACTIONS
lOBLIGATIONS
fren
[BONS DU TRESOR au référentiel comptable en vigueur au Maroc.
[AUTRES TITRES Fondement de I'opinion
[TOTAL E ] ] qui nous
res donnés en pension décrites dans la section

IACTIONS
lOBLIGATIONS aux régles de
fren
IBONS DU TRESOR 1679035479 16.790.354,79 17.110.240,09

MAN0201352 BT du 060112020 2.70% i 10ans 46908925 46998925 3jours | 48304129 :

MA000201552 [BDT du 06/01/2020 2. 1973.954587 197395487 3jours | 2.028.77340| fonder notre opinion d'audit.

MAOD0201352 BIDT do 0610120203700 3 10 ams 9963772118 9.963.772,18 3jours | 10.240.475.24

MA000201657 [BDT du 14/06/2021 2.00% 5 ans 43826384 438263848 3jours 7.950,14
IAUTRES TITRES Pégard des
[TOTAL T6T9035479 1679035479 711024009

etdela sincere des états ré et

au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contrdle inteme qu'elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états semesmels cestala D\rectlon quil incombe
d'évaluer la capacité du FCP &

erreur, car la fraude peul impliquer la collus\on Ia falsification, les omissions

, les faus controle interne ;
* nous acquérons une cumprehens\un des &léments du controle interne
pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur 'efficacité du
controle interne de I'établissement de gestion du FCP ;
+ nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et

le
cas échéant, les questions relatives & la continute de I exploltaﬂon et d'appliquer
le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'ntention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Il incombe aux de la
dinformation financiére du FCP.

de surveiller le

Responsabilité de 'Auditeur  Pégard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I e les états

pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion. Lassurance raisonnable correspond & un niveau levé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de

méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

+ nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de lutilisation

par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon

les éléments probants obtenus, quant a lexistence ou non dune incertitude
lige & des ¢ ou situations

doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous

concluons & 'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus

dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies

dans les états au sujet de cette in ou, si ces

ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions

Sappuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.

Des

aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalles peuvent résulter de fraudes ou
derreurs et elles sont lorsqu'il est

ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &
cesser son exploitation ;
+ nous evaluons Ia présentation d'ensemble, la structure etle contenu des états

de s'attendre a ce que, indidusliement ou couecnvemem elles puissent
influer sur les décisions & que les des états
prennent en se fondant sur ceux-ci.

i ces états
t: d une maniére propre

Ies
 donner une image fidéle.

etévé j

P

Dans le cadre d'un audit réalisé aux normes de la au
Maroc, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit

critique tout au long de cet audit. En outre

* nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,

le 5 aot 2024

A. Saaidi &
Commis:

e
u Comptes,)
A Saaidi & Associés

comptes

concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces ris- Bah bl s s €O
ques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder ahaa SAAIDR e »,..L.m,.,m.(.,-sm
Associée 1o Fax 052220

notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant
dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
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ASSET MANAGEMENT

RAPPEL DE I’ORIEN

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

OPCVM : WINEO CASH

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

quotidienne.

Le fonds est un OPCVM «Monétaire», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont I'objectif est doffrir une appréciation régulitre au placement du porteur de part avee une liquidité

Dans cette optique, le FCP investira son actif en titres de créances, titres ’OPCVM « monétaires », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et en liquidités.

Le FCP investira en permanence i hauteur de 50% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM «monétaires», eréances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités,
en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an.
La sensibilité du FCP sera en permanence inférieure ou égale i 0.5,
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations en devises  étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
La durée de placement recommandée est de trois (3) moi:

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le FCP Winéo Cash a été investi principalement en titres de dette privée de maturité inférieure 2 un an.

Le marché monétaire a connu durant le premier semestre de 2024 une dégradation du déficit de liquidit

MAD en §2-2023). En conséquence, Bank Al Maghrib (BAM) a augmenté ses interventions sur le marché moné
2125,9 Mds MAD. La moyenne semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 1ph pour s'établir 3 2,99%, et celle de Pindice MONIA a enregistré une
hausse 2pbs pour atteindre 2.96%.
Par rapport A leurs niveaux au début de I'année 2024, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de
et LT(-41pbs).

Sur Ia base de la VL commerciale, le FCP Wi

éo Cash a réalis

depuis le début de I'année 2024, un rendement net de +1,63%.

qui est ressorti, en moyenne, & 112,8 Mds MAD (contre 94,4 Mds

¢ pour les porter, en moyenne, de 108,1 Mds MAD

CT(-18phs), MT (-25pbs)

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

COMP

ACTIF

30/06/2024

30/06/2023

PASSIF

3070672024 3070672023 30/06/2024 30/06/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - APITAL (A) 680.236.068.93 1 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (4] 10.422.809.79 737180930
LAy APITAL EN DEBUT DEXERCICE 875.916.691.91 543,652,706, érations financieres de 9.033.973.50 6.340.068.88
O e SATIONS CORPORELLES [EMISSIONS ET RACHATS -200.346.408.38 10.248.391.51 ACTIONS.
AMORTISSEMENT. B L S M 0N LT DL RACIIATS I T T OBLIGATIONS 263230 TAT2803.33
PROVISIONS L2 A UTTITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 5.366.544.11 3.102.122.96
— — [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 327450302 150657046 ,LB{%%S T(RF,soR RIERIAE ERERE
SORT PRET-EMPRUNT DE TITRES
REPORT A NOUVEAU (B < <
OMPTES DE REGULARISATION (C 8.522.983.72 44651005 AUTRES TITRES
503.768.217.00 46.248.688.83 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D}
IRESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 8.413.561.04 5.914.298.66 ations 1.388.836.29 1.031.740.42
OBLIGATIONS 125,120 735,21 57510.179.00 POT A TERME 52213116 8.630.14
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 4,084 4.385.266.10 TOTALI=ACTIFNET=A+B+C+ D+ E 680.126.646.2 563.696.552.30 UR COMPTES COURANTS A
[EITRES D 6430811932 41445 UK GARANTIES ONNELS X ESPECES
oDy PRESOE 46.277.40 0.208.655.00 PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - - ODULTS SUR OPERATIONS FINANCIERES 866.705.13 02311028
T PENSION DE TITRES S SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 105.073.24 17.383,15
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION rations financiéres de portefeuille - -
P ERATEURS DERITEURS @ - - PERATIONS DEMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ] PRUNT DE TITRES
COUPONS A REC OPERATIONS FINANCIERES DE PORTE]
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERES
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME PERATEURS CREDITEURS (G) - - [Charges sur autres opérations fi 3 terme 105.073.24 T7383.15
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS (Zﬁgﬁi'ﬂé’SfEA\fé‘ﬁfmprERE [CHARGES SUR EMPRUNTS
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS () - - S CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME I RS R COMETLE COLRAN IS CRIDITLLRS 43 el
LTS OPRATEURS R DITEES TARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 105.063 81 1732925
DRI TEURS DIVERS I COMPIES RATTACHES 05 - - ACTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (i) - T SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 10.317.736.55 7.354.426.15
i [AUTRES PRODUTTS DE GESTION (C 005 104
T [ACTIONNAIRES DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 66.447.66 79.795.49 BLTRFS PRONUITS BEC [(@)
[AUTRES DERITEURS =
B T  SATION ACTIE 2 PRODUITS NOK COURANTS 0.05 04
o o IAUTRES CREDITEURS 13.890.19 16.68041 [FRATS DE GESTION (D) 1.282.179.62 1.050.048.79
“OMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5255747 63.115.08 ICHARGES EXTERNES 268.022.26 219.500.28
- . IMPOTS ET TAXES
[CHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (0. - [AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
0141384 305415
TOTALII-C+D+E+F+ G+ H 1 49.519.021.4: 3.526.834,0: 66.497.66 5979549 DA ATS ;ng&ﬁg{g‘: BUDGETES 1.014.138.40 830.541.51
(COMPTES FINANCIERS m So67i075 PTXTRRZ] OMPTES FINANCIERS PASSIFQ) - - ICHARGES NON COURANTES 1896 700
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TER
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 AN 30550810 b - RESULTAT NET DU SEMESTRE (1 + C-D 9.035.556.98
IDEPOTS A VUE REMUNERES —Q—%'; ~621.995.94
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
BANOQUES (SOLDES DEBITEURS] 12325281 24551374 SOCILTES DL |
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTR MPTES DE TRESORERIE
JTRES PrES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE S TOTALI=J _ _ ERODUITS UTILISES
680.193.093.91 TOTAL GENERAL=1+ 11+ 11T 680.193.093,91 563.776.347,79
[T - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 841356104 5.914.298.66
ABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS OUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE DES A
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Variation Varistion Montant ACLASSER ! UR ETPAR NATURE
— . sequis . i i s = e
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE | DETAIL DES REVENUS oo dbutde Acquisitions Cessions différence intérits finde Structure | [Fmetean oo a;m e e
3070672024 3070672023 3000672024 | 300672023 compte i ocn)
semestre destimation courus semestre %
V. FAGENCE NATIONALE DES PORTS "MANO00S3452 0B ANPIAZR'ILIOIIN| 1400 L0825 SIS0 3
[ACTIONS - - - -
[ACTIONS COTEES - - - 1
ACTIONS NON COTEES D AWB 503 250%
. Actions 3 - - - - - DIV OS2I 219K 7A
[OBLIGATIONS 129.120.73521 | 97510.179.00 | 2.652.34024 | 141280333 | Actions cotbes DIVIO! 08LBG2.17 30/ )
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 129.129.73521 | 97.510.179.00 | 2.652.340.04 | 1.412.803.33 LM 24N 100 |
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES NS b2 Actions non coées
(B IGATIONS AVEC HON DE SOUSCRIPTION DACTIONS b Obligations 32| 1372992686 | wasens 1986701 | 210651516 | 1002973521 | 1898% ey T
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 363.684.084.97 | 334.385.266.10 1 Obligation corées 137.22992686 1035657382 1986701 | 210651506 | 1912973521 | 1898%
] 678.778.62 50416, 32972630 | 55 optigations non cories WAOTSING ‘soAvsoszwr e | 0% | ionoesss 1010855550 )
2194042347 | 210.834.737.63 | 376951782 | 1944.830.33 i MAOIS2355 CosoAs 527 366 | 15000 | 10105853 151581945 ¥
71.743.66150 | 54.881.749.85 | 1446.609.46 | _ 807.566.33 | [ Titresde Créances Negociables | 313 | 4085024163 | 61493595644 |  69.69266159 8834698 SR.6408497 | 53:47% F T T s RS T
AR | AIHASET = - 1 Billts de wésoreic 153633850 | 0040813 | 45.04250451 505924 000 | oo m "MAOCCOS161 RO R 288k | 3600 |_ maust 3eson st
2 Certificats & 2577841733 | 52664409954 | s0208098074 | 12709233 | 1712197967 | 29194040547 | 4292% [ocGRmL MaooIsme | omokosorameass | wooo | tosmeon | esmdeo | e
D — L ] [53 Bonsde sociéts de financement 127.401.46580 11256717634 3368611 | LA21288 | 717366150 | 1055% cecow WAISZBSIS ogsaBnsis| w0 | wme AA Lo
BONS DU TRESOR 36.646.277.40 | _50.208.655,00 | T0I5.089.15 | 182514259 | K. Titres d0PCVM 31| 194373209 26300 | 66526377 S| eamnen | essn —y T T T BT ™
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - — | 866:705.13 | 102301028 | . Actions sicav
ITITRES DONNES EN PENSION S m— T i | e | mwona | | [ — T
PRETS & EMPRUNTS DE TITRES — == - Bons du trésor 315 | 771864566 | SSMISIS) | 61271096157 3206150 | 3664627740 | 539% — = T =
2 it 36 TI6AT681414 | TI6ATGRIANE - - | oo0n [ swecoismiss |
UTRES TITRES 1 i ftres [REDT DU MAROC WSm3s | tsmewen 2%
OTAL 593.768.217.00 | 546.248.688.83 79,16 | b Autres tifres 18 JAN0G1523506 Jsex DI -
AUTRES REVENUS FINANCIERS - Créances 33 7668938 | 29845609153 | 230.92238091 000% |CRET IEMOBLER €T HOTELER e LT ”'”” "“1“: :;
o o 110, Titres regues en pension 35 | 10435961643 | 684032159194 | 6.888.930.403,95 5575080442 | 8.20%
S MA1S26389 ez ST )
[AUTRES OPERATIONSFINANCIERES 1 300672024 __| [ 300672023 _| i, pépi s terme S| soosesss S0 | 30SS081968 | 4aon oo MO0 CrTEY S50 0
COMPTES A VUE 12325281 249.513.74 . o tés s 13407242 | 172696241145 | 172697323106 12325281 | 002% FoNoS DEQUIPENENT COMMANAL IS 5570 [
AUTI
A3 6136157 3571 [
[TOTAL 30.674.072.49 249513.74 | 572131016 8.630.14 TOTALACTIF 877.99606099 | 21068.08700450 | 2126758433744 | 60801473 | 230238029 | 68019309391 | 100.00% R e Ty o
Frauto Mosury
MRS GELSOCAVOLIL | I0m | Basu [ [
TABLEAU DES CREANCE Irsoracamo 2%
MAGHRESAL 0010077 B MGALSIS 28 | 500 | s [EXEE) T3
ECHUES NON WIS [ESEMGIALORRIZINAY 2000 | 24T [ [
CREANCES TOTAL PLUSD'UNAN | MOINS D'UNAN| g couvREES MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT = P T T - =
QPERATEURS DEBITEUR D) VA [BSEMGILIOTZONZSE 10000 | #7663 ('a's_wsmm [}
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERES DEBUT nN
SEMESTRE SEMESTRE (RIFNACE WAROC [ CRLSBROFNNEZIS| 00 | 02403 EETT =
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS S - - =
[CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION |104.359.616,43 6.840321.591.94  6.888.930.403.99 55.750.804.42] MA000005:5%) 520 Iy
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) a o S P %% ,x:ﬁmm ]
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS A
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) CTIONS T T T T e )
BLIGATIONS [SOQETE GENGRALEE SACOnISaOSTL sowsponoio 3z | i | ioosn 020200 151
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 104.359.616,43 1965.692212,63  2.047.422.080.89| 22.629.748.17 L] DS om01s 2474 1100 pub:] s ot
S LURS [BONS DU TRESOR 4874.62037931]  4.841.508.323.06 33.121.056.29 B i el e =
EGULARISATION - ACTIE ” - I ———
iE 30.550.819.68 30550819,68 AUTRES TITRES Veowst | sor povasmon | st | woomnss TR 5%
[ BLWAABLN | 1AW | 1%L 1970364 23
COMPTES FINANCIERS - ACTIF DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION 72712178288 72712178288 VA0 CE R 5103800 3
300062024 300062023
. a0 O GMMOETAR: | 5500  vae % 30
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) (\CTIONS MASHOONSEASS FOGMTOS | 057000 | vasise assns) [
EPOTS A TERME (INFERIEUR A 2 ANS) 055081 BLIGATIONS [T a0 S50 7]
EPOTS A VUE REMUNERES - = [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2863085354 248630853 S&a = T -
ANQUE (SOLDE DEBITEUR) 12325281 24951374 om om om a%0
OCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES - - [BONS DU TRESOR 47849092934 478.490.929.34 - 8015308351 1000
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF - - IAUTRES TITRES COMPLEVENT DRTORWATIONS RELATVES A CIWVENTAIRE OES ATFS
[roTaL 30.674.072.49 20951374
ABLEAU DES DETTE DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
VENDUS FERME
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | ECHUESET | %
UNAN D'UNAN NON PAVEES
[OPERATEURS CREDITEURS [ACTIONS
SOUSCRIPTIONS A PAYER OBLIGATIONS
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES
OPERATEURS CREDITEUR [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PAR . .
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RAT’ mcuu 66.447.66 [0.010% 66.447.66_[0.010%| [BONS DU TRESOR
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCIAUX AUTRES TITRES s
ETAT CREDITEUR
AUTRES CREDITEURS 13.890.10
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5 00 DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
[EMPRUNTS A TERME [ET REDONNES EN PENSION
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS
lacTions
[EMPRUNT A TERME .
UES (SOLDES CREDITEURS ) BLIGATIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
IAUTRES TITRES
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30 juin 2024

30 juin 2023

‘Numhrc d:

GENERAL DU

OMPTES PERIODE DU ler

[OTAL
[Titres donnés en pension

ctions ou de parts en circultation 4 la fin de période 46444445 397.300,42 Aux porteurs de parts du
FCP “ WINEO CASH “
[Valeur liquidative de fin de période 1.464,38 141881 Chez Winéo Gestion
12, Rue i, Quartier de I
NNES EN PENSION Casablanca
p— o d Opinion
Code ISIN Désignation him"r‘i‘q“e [Prix de revien  Durée Mehat | Commentaire Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion
Maroclear du Fonds Commun de Placement « Wineo Cash », nous avons effectué Iaudit
ITifres recus en pensio des états ré et ci-oints, relatifs au premier
lcrions semestre couvrant la pénade du ter janvier 2024 au 30 juin 2024.
i Ces états ré font ressortir un actif net de
[OBLIGATIONS DH 680 126 646,25 y compns un bénéfice a a"ecter de DH 8 413 561,04,
TN 22.629.748,17 22.629.748,17 22.631.476,57) Nous certifions que les états semestri-
soorsamelCP ClHdu 290203 4 20pa2 | TR Lot els cités au premier paragraphe ci-dessus som réguliers et sinceres et donnent,
MAOOOIS27391, 1 et 4 moi 232087030 | 232087030 3 jours 2.321.047,5¢ dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
MA000152860) [CD CFG du 10/01/202 3,45% a 17.202.41839| 17.292.418,3¢ 3 jours 17.293.739,14 du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine d'u
52 semaines Fonds Commun de Placement « Wineo Cash » au 30 juin 2024 conformément
MA000152504/CD CIH du 24/05/2022 4 5 ans TR 3.016.459.48 | 3.016.459.4: 3 jours. 3.016.689.87 au référentiel comptable en vigueur au Maroc
IBONS DU TRESOR 33.121.056,25) 33.121.056,2: 33.123.585,94)
IMA000201516[BDT du 18/07/2018 3,70% & 15 ans | 20.958.657,53| 20.958.657,53| 3 jours 20. ‘)f\() Z‘X( 29 Fondement de I'opinion
MA000201552[BDT du 06/01/2020 270% & 10ans | 10239.45858 1023945858 3jours | 102 A
NTAO0020105[BDT du 2010312025 5.300 3 30 ame | | 193254014 193200014 e | 1595070l Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroo.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
IAUTRES TITRES amplement décrites dans la section « Responsabilités de
rauditeur & 'égard de I audu des états semestriels » du présent rapport. Nous
5575080442 557508044 575506251 sommes de gestion du fonds commun de

JACTIONS
OBLIGATIONS
TeN

[BONS DU TRESOR
|AUTRES TITRES

[TOTAL

NHN

aux régles de dé qui s” a l'audit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
&léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d'audit.

Responsab e de Ia Direction et des responsables de la Gouvernance a
régard des et
La Birection de I ablssoment de gestion du FCP est responsable de la

etdela

smoére des états et

au référentiel en vigueur au
Maroc ainsi que du contrdle inteme qu'elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d'états de synthése exempts d’anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.
Lors de la préparation des états semeslnels Clest 4 la Direction quil incombe
d'évaluer la capacité du FCP a de le
cas gchéant, 168 questions relates a la continute do I ‘exploitation et d'appliquer
le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a lntention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.
Il incombe aux le la
dinformation financiére du FCP

de surveiller le

Responsabilité de PAuditeur 4 Pégard de Paudit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I que les états

pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond  un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

erreur, car la fraude peut impliquer la colluswon Ia falsification, les omissions.

, les fausses dé u le du contréle interne ;
+ nous acquérons une comprehens\on des éléments du controle interne
pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur efficacité du
contréle interne de I'établissement de gestion du FCP ;
« nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et
le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
+ nous tirons une conclusion quant au caractére appropri¢ de lutilisation
par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
les elemems probants obtenus quant & I'existence ou non d’'une incertitude

lige & des ¢ ou situations de jeter un
doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les mformauons fournies
dans les états au sujet de cette
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modiice. Nos condlusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des

aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
derreurs et elles sont comme lorsqu'il est

ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP &

cesser son exploitation ;

. nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le cunienu des états
et et

de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions & i 2
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé aux normes de

si ces états
jacents d'une manire propre

les
4 donner une image fidéle.

Maroc, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d espm
critique tout au long de cet audit. En outre :

- nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces ris-
ques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant
dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une

C: le 5 aolt 2024,
A. Saaidi & Assotiés B
Commissairé fux Comptes -
Y \ A.Saaidi & Asfl:p‘?i
Bahaa SAAIDK, ‘"'“”“M‘,ZZL:TZ.
Associée T e

faron 22279916




OPCVM : WINEO OBLIG CT

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

"OMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIENT.

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds est un OPCVM « Obligations Court Terme», sous la forme juridique FCP (Fonds Commun de Placement), dont Pobjectif est aux porteurs de parts un placement liquide avee une perspective d’appréciation
réguliére liée i celle du marché monétaire.
Dans cette optique, le FCP investi A hauteur de 90% ins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM «Obligations court terme», eré: ésentatives des opérations de pensi flectue en tant - 5 . . e . . R
s cette op _"‘"“(’ e FC! M"m "':‘ o :”"‘_’"""“ ! , :’_" eur “' 0% :“ moins deses “‘ \ :’" : ':‘ . orc “01 l'g’é"'l"‘ m':'r erme, e "'“:: '“p;m" ’l":‘ d“ operations de pension quil ¢ °:ﬂ“; :‘ an Le marché monétaire a connu durant le premier semestre de 2024 une dégradation du déficit de liquidité qui est ressorti, en moyenne,  112,8 Mds MAD (contre 94,4 Mds
s s s s s s t, , spect: Vi 3 3 s s % N N ) . N
qu(tfcec:u;l:’nmmvc i \,Icn i rc“ e c::nnce\ﬂplué)‘ iques cdpnvn court m:ylen o lmi ‘crmed nl.. &;nlrﬂpcj ﬂ‘n a réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum  son MAD en §2.2023). En conséquence, Bank Al Magheib (BAM) a augmenté erventions sur e marehé mon pour les porter, en moyenne, de 108,1 Mds MAD
1 S S 'S X S 'S, 's et itions i Vi 3
actif net a des opérations de placement en devises 2 Pétranger, dans S, regles et conditions de [a réglementation en vigueur. 3 125,9 Mds MAD. La moyenne semestrielle des taux interbancaires au jour le jour a reculé de 1pb pour s'établir A 2,99%, et celle de Pindice MONIA a enregistré une
La durée de placement recommandée est d’un (1) an. N
hausse 2pbs pour atteindre 2,96%.
Par rapport i leurs niveaux au début de 'année 2024, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-18pbs), MT (-25pbs)
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE etLTC4pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le FCP Winéo Oblig CT a réalisé, sur le premier semestre de année 2024, un rendement net de +1,95%.
| Durant $1-2024, Pactif du FCP Winéo Oblig CT était composé principalement de titres de créance de courte maturité. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 DE PRODUITS ET CHARGES
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 PASSIF 3010612024 3010672023 30/06/2024 30/06/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 246.159.417,54 155.449.965.32 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 4.188.638.58 3.084.150,89
TERRAINS 190.335.641.89 152.014.853.96 érations financie i
- ONSTRUCTIONS 3 K 3, oduits sur opérations financiéres de portefeuille 4.142.774,71 2.929.029.89
ONSTRUCTIONS 54.212.908.70 4.156.750.63 0 UR ACTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
oS s DE & ou RIPTIONS ET DE RACHATS _ _ ODUITS SUR OBLIGATIONS 2.068.513.88 1.795.853.55
PROVISIONS NARIATIONS DLS DIFFERENCES DESTIMATION 634.516,81 -511251.49 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1.891.934,51 1.039.964.40
[FRAIS DE NEGOCIATION 0l UR TITRES OPCVM
MMOBILISATIONS FINANCIERES (B - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 976.350.14 210.387.78 o URBONS DU TRESOR 53532 EEPITED)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
OBILIS, REFORT ANOUVEAU (B ODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
“OMPTES DE REGULARISATION (C) 1.115.984,05 769.953.07 0! UR AUTRES TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 753.906.876.45 37261245941 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) I
[ACTIONS [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 3.691.734.77 1.915.618,13 roduits sur autres opérations financiéres 45.863.87 155.121,00
BLIGATIONS 12045392407 97.897.022.72 NTERETS SUR DEPOT A TERME 51.780.82
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 130.338.122.1 42.132.147.43 TOTALI=ACTIFNET=AT B+ C+DFE 250.967.13636 158.135.536.52 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[[ITRES DOPCYM _ 17.791.955.16 RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
P R O TS S TR [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 3.016.505.56 64.693.576.78 [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 45.863.87 103.340.18
AUTRES TITRES 16 105, 21042 [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 29.259.71 78.490.46
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 3.016.505.56 64.693.576.78 [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
IOPERATEURS DEBITEURS (D = = OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
oqu\s ARECEVOIR JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
R AR o PFR\TFURS(RFI)[TFURS G
PLRATEURS DEBTTEURS SUR CONTRAT A TERGE A - - [Charges sur autres opérations financicres a terme 29.259,71 78.490,46
UTRES OPERATEURS DEBITEURS PTIONS A PAYEI FLFWIFRUTTS
ACI[ATSAREGLEME. TS DIFFERES OR COMPTES COURANTS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME T
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS R GARANTIES RECUES EN ESPECES
FINANCIERES 2925971 78 490,46
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (1) N - RLSULlAl SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 4159.378.87 3.005.660.43
PERSONNEL
[ETAT 5 7 g [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C - -
234&; 8{5‘,‘{‘;&‘@3 SORTTTRES P‘g‘;rslgggéxgkns DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 18.780.88 27.689.90 LS PROD LIS D ©
 OME+5S LE REGUL ARISATION ACTEE F}i_%/_\NISML-S SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS
REANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) AUTRES CREDITEURS 438419 6.463.89 [FRAIS DE GESTION (D) 383.494.24 332.879.92
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 14.396.69 2122601 ICHARGES EXTERNES 89.522.06 77.706.84
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) - - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - IAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 203.971.18 255.172.58
TOTALTI=C+D+E+F+G+H 253.906.876.45 222.612.459.41 = - = - S
(o) C G 06.876. 61 TOTALTI=F+G+H+1 3.035.286,44 64.721.266,68 IDOTATION AUX AMORTISSEMENTS.
“OMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 9554635 244.343.79 - - ICHARGES NON COURANTES 1.00 050
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ““M"‘RS PASSIE()
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) [T - RESULTAT NET DU SEMESTRE (1 + C -D) 2.672.780.51
)FPDTS AVUE REMUNERES 5 S S REVENUS DU SEMES S -757.
ou TES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIATRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE PRODUITS UTILISES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTAL 11T 9554635 244.343.79 TOTAL I =J - - [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11 + 11T 754.002.422,80 722.856.803,20 TOTAL GENERAL=1+ 11 + 11T 254.002.422,80 222.856.803,20
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 3.691.734.77 1.915.618,13
BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENTS DES ACTIFS INVENTAIRE D
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Variation Montant ‘TITRES A DETAILLER ET A CLASSER PAR EETTEUR ET PAR NATURE
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS Numéroge| 40U Acquisitions Cesions dierence finde | Structure | s CoteOC7) Désignation Quantté | Valorsatin Valoisaton Fow et
3010672024 3070672023 300062024 | 3070612023 compte - . w sartre en D goidecat | autdalpck
semestre destimation | courus semestre % © o)
[ACTTONS = - - -
[ACTIONS COTEES - - - - ‘OBLANP 15000 W33 15,045,986.00 59
[ACTIONS NON COTEES " m DIV Lo 5600
. Actions - - - - - - 0!
[OBLIGATIONS 12045392407 | 9789792272 8 | 179585555 1 b1 nvion coies JDIVIO! L] SRS e mEs il L
OBLIGATIONS ORDINAIRES 12045392407 | 97.897922.72 1.795.853.55
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS P2 Actions non cotées MAOOIS22012 DAWSZ0R0298% | 15000 10055301 1508335150
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS. . Obligations 32| 140938592 | 20000000 | 1452173344 665686 | 40960473 | 12045392407 | 47.42% VRS2 LM RS AT | 1000 | 10353556 AT
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLE DOIEI2IE | 2024745 | TAL0MST | LOBSGAT| b Obipiomscoes 11405938592 | 2000000000 | 1452172344 | 446.656.86 | 469.60473 | 12045392407 | 47.42%
RIE 1006897900 | | 2 Obligations non coé 06057 08555
SESETALSE 1810540008 | 621282 580 7(.7 16 p2 Oblga e MADOIS?5314 | DBOADG0520273.66% | | o055 | 50 199
41.772.580.60 | _13.957.765.65 | T.I99811.10  Titrs de Créances Négociables | 313 | ST47LO978 | 19524247090 | 12359200204 | 39259836 | 62485618 | 13033812218 | 5131% MAOOIS27603 DBOAL0T26-335% 10348525 313941040 15
PR ¢ %0 B ITA () - — [t Billes de wésoreric - | 000 'MADOOIS28505 O CFGBANK 10:01:25 3.5 0738 15,26001450 601
2 Certiicats de dép 1170513135 | 15705879676 | 8131014935 | 25490997 | 85685285 | 8836554158 | 3487%
= 17.791.955.16 3 Bons de sociétés de financement 4596596743 | 38.183.674.14 | 4228275269 137.688.39 | -231.996,67 4177258060 | 16,45% MAO01529181 (D CAM 24-04-2024 3.59% | 10003850 | 15,155, 597
98.724.40 96.523.68 182.326.32 9321194 | | Titres #OPCVM 3| mumsssT2 | 9330609149 53200137 000 | 000% MADDISZ5049 D GH 2¢/05/2022 2.16% 10053686 K058 nx
e — MADOOOOS139: OBILTY 2003 30238 .00 121
[OPERATIONS TEMPORAIRES SURTITRES T05.80 | 64.693.910.42 6387 | 103.340.18 | ! Actionssieay J e o 8 e
[TTIRES DONNES EN PENSION 016.105.80 |__64.693.910.42 52 Pans ep TS1I8S8572 | 9330609149 | 11089267584 000 | oo =
p{(‘li_ ngSgF Lﬁ‘éf{w TS DE ?| TRES - - e e — ] T 315 98.694,08 | 6222011581 | 6222011581 102951 98.724,40 | 0,04% MANI UMM 102 A0} 3100 sy mmn 2l
3 titres 316 |8176137192 | 8061407136 | 157.165.164,77 20351008 | 301610580 | L19%
[AUTRES TITRES i s MADO00035226 OBLIADAZSHZ279% | 17600 6650518 170850454 451
- Autres titres
HOTAL FANGHIELS S il LA Cré: [32-33-34-39|  813.545,20 37.994.773.25 38.808.318,45 0,00% L ol B e s i
AUTRES REVENUS FINANCIERS l;] Tmm“‘ - 35 - — 3‘11‘755‘1&0’0;] K92>7< y 60’0;) U‘W/‘/ Lo
). Titres regus en pension 755260, 392.755.260, - | oo0%
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 | 30/06/2023 . " " MG EAL L SENSAL DI N] 40 s W -
\UTRES QPERATIO! - - 0 N st 0.00%
COMPTES A VUE 95.546,35 244.343,79 T [12. Liquidités s14 78.568,39 1.027.867.107,15 1.027.850.129,19 95.546,35 0.04% MAO01008608 BSF MGSAIL 041021 2.43% 15000 5048146 7572,218.00 298
AUTRES - - ‘MACOOO0S5374 0B MEDITELECOM 0306222] 20000 9555 9117200 3%
[TOTAL 95546.35 24434379 - L7802 TOTALACTIF mens0 | 1 1092505 | 9167778 | 25400242280 | 100,00% MEDITELCOM A
R0IFINACE MAROC MAODOOO%4530 | OBRO30MZ0320% | 15000 10251756 3
OBLSUBROIFINANGEZ2133 | 5000 10260013 513000650
3 B5F SALAFI 1606:26 362V 10040840 1506126000 538
TOTAL PLUS D'UN AN § .
MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT
- CDSGMB31/07/24 3564 T 103332 0IBT [
FIN SOFAC CREDIT ‘MACODIO07S1S BSFSOFACOSO22020288% | 1500 2317 30059550 18
SEMESTRE SEMESTRE
'REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 392.755.260.01 MAQO0100882¢. ‘BSF SOFAC 210422 7500 5923051 A28 ph:
2619%M0
ACTIONS ITRESOR MAO002016303 BOT 20/04/2021 2.05% 100 9872440 987240 004
OBLIGATIONS
MACQOL00168. AFSAL 06111 006.9 I 4
L] } [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 170.452.856,29 170.452.856,29 WAFASALAF L Lo 10 % L) &
I I [BONS DU TRESOR 22230240371 222.302.403,7 el
B — UTRES TITRES Gidtes [ [T 5554635 [
[Autres acts 000 000 000 000
T R DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION 76113747 8264540929 161.390.041.200 3 TOTALACTE seonens) | 0w |
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A LINVENTAIRE DES ACTFS
TOT: NME (2 ANS FTPLUST cTions
EFOTS A THRME THERIEOR A ANST
DEPO’ VUE REMUNERES - — OBLIGATIONS B
bANOUE (SOLDE DERTEUR S5si6as IIRTEN) ) . .
OCIET] OURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES = = TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 49.900.600,93 60.558.945,3 Il}7 443.040,73 3.016.505,56|
S D O A LS IR = = [BONS DU TRESOR 31.860.536,54 22.086.463,93 53.947.000,47 0,00
OTAL 955635 PIERTEND) IAUTRES TITRES
[Nombre 'Actiors oude Parts
ABLE AU DES DETT [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
[ET VENDUS F1 e
DETTES TOTAL % PLUS | % | MOINS % ECHUES ET [ % %ﬁ'}.‘}.‘“"
D'UNAN D'UNAN NON PAYEES ACTIONS : 5:,;;:-\<
[OPERATEURS CREDITEURS -l OBLIGATIONS L~ 3
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES Foort” 7
] ] [BONS DU TRESOR |~
q T IAUTRES TITRES o2
'REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 18.780,88 0.0074% 18.780.88 [ 0.0074% o
PERSONNEL CREDITEUR
ORGANISMES SOCTAUX IDETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS| 4.384.19 0.0017% 4.384.19 0.0017%
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 14.396.69 0.0057% 14.396.69 | 0.0057% . -
EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS T e Ea [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
Juln ‘ Juin 20 [BONS DU TRESOR
MPRUNT A TERME | [AUTRES TITRES
ANQUES ( SOLDE!
DCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIATR
\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF T
OTAL

GENERAL DU COMMISSAIRE AU

ES PERIODE DU le

IER 2024 AU 30 JUIN 202

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

ou le contournement du controle interne ;
« nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne
pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropri¢es

Aux porteurs de parts du
FCP “ WINEO OBLIG CT “
Chez Winéo Gestion

la préparation et de la présentation sincére des états réglementaires et

en vigueur au Maroc ainsi que du controle interne qu'elle considére comme

30 juin 2024 30 jum 203 12, Rue i, Quartier de I nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
o acions o g pats o ciruliaion A o G piods e e d'anomalies significatives, que celles-ci résuitent de fraudes ou d'erreurs. du contréle interne de I'établissement de gestion du FCP ;
i - Lors de la préparation des états semestriels, C'est & la Direction quil + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
Valeur liquidative de fin de période 127543 1.227,79 Opinion incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de retenues et le caractére des faites

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par

Coit

valeur de

Code ISIN  [Désignation s [Prix de revient| Durée Commentaire
historique rachat
Maroclear
[Titres recus en pensio
IACTIONS
OBLIGATIONS
TCN = -
y
BONS DU TRESOR 4 1
IAUTRES TITRES
res donnés en pension
lACTIONS
OBLIGATIONS
ey 3.000.000,000 3.000.000,00 3.016.758,9
MA000152504 [CD CIH du 24/05/2022 a5 ans TR | 3.000.000,00 ~3.000.000,00] 3 jours | 3.016.758,99)
BONS DU TRESOR -
IAUTRES TITRES
[TOTAL 3.000.000.,00]_3.000.000.00] 3.016.758,99|

gestion du Fonds Commun de Placement « Wineo Oblig CT », nous avons
effectué 'audit des états ré et cioints,
relatifs au premier semestre couvrant Ia période du 1er janvier 2024 au 30

juin 2024. Ces états font ressortir
un actif net de DH 250 967 136,36 y camprls un bénéfice & affecter de DH

3691734,77.

Nous certifions que les états ré et

I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,

sauf si la direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
dinformation financiére du FCP.

cités au premier ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat
des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Oblig CT » au 30 juin
2024 au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au
Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur & 'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport.
Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds com-
mun de aux régles de quis'

& l'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres

r qui nous selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance
al'égard des états et

semestriels

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de

é de 'Auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états semes-
triels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
I'auditeur contenant notre opinion. L' aun
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
aux normes prof permettra toujours de détecter

toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme signific-
atives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve
desprit critique tout au long de cet audit. En outre :
+ nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels

1t des que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les . les fausses

cette derniére ;
« nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation
par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
les éléments probants obtenus, quant & existence ou non d'une incertitude
lige a des & ou situations de jeter un
doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si
nous concluons a 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;
+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états et et apprécions
si ces états représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 5 aoat 2024.
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OPCVM : WINEO EQUINOXE

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

"OMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP Winéo Equinoxe est un OPCVM de type “Actions” ; Pobjectif du fonds est de permettre aux porteurs de parts de maximiser le rendement de leur investissement & long terme A travers la gestion sélective et dy-
namique des valeurs cotées A la bourse des valeurs de Casablanea ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et des titres d alarg en vigueur.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi i hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits dattribution ou de Aprés avoir réalisé une performance de 12,80% sur Iannée 2023, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de Pannée 2024
souseription, cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. avec une hausse du MASI de +9,99%.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises & I"étranger, dans les s, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Dans le méme sens, Ia capitalisation globale de Ia place casablancaise est passée de 6261 Mds MAD i fin décembre 2023 3 692,4 Mds MAD & fin juin 2024. A ce niveau de
La durée de placement recommandée est de cing (5) ans. capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 21,2x les résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,1%.
Enfin, le volume le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2024, un volume de 27,8 Mds MAD, contre 14,0 Mds MAD sur le $1-2023.
p 3 = Quant au marché de bloes, il a vu transiter un volume de 8,7 Mds MAD sur le $1-2024, contre 1,2 Mds MAD sur la méme période de I'année 2023,
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur la base de la VL commerciale, la performance semestrielle du FCP Winéo Equinoxe est ressortie & +10,66%.
| Duran $1-2024, le portefeuille du FCP Winéo Equinoxe a été investi en actions A sa politique d’investi |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4 DE PRODUITS ET CHARGES
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 PASSIF 3010612024 3010672023 30/06/2024 30/06/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) - - [CAPITAL (A) 5.627.002,19 91.902.964,42 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 34.812.21 399.958,20
Ig';‘;?m[s( TIONS %3 4; 42‘;80 89.856.408.42 ‘oduits sur opérations financiéres de portefeuille 33.586,00 399.958,20
[AUTRES lMM()BILlSATI()NS CORPORELLES ) OU RIPTIONS BT DE RACHATS "',' 545‘160 7‘;7 Ol URACTIONS _ 33.586.00 326.093.50
[AMORTISSEMEN 5 NCES DIESTIMATION - 3 ODU! UR OBLIGATIONS
PROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 724.049.52 1.962.506.72 ODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES TR0
[FRAIS DE NEGOCIATION 92.143.11 -53.562.59 ol URTITRES OPCVM
[MMOBILISATIONS FINANCIERES (B) - - [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.486.813.67 137.611.87 o URBONS DU TRESOR
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 5
FTOTALI= A+ B IREPORT A NOUVEAU (B, 8 ! S Aﬁﬁ;fg‘fﬁ‘gx DETITRES
"OMPTES DE REGULARISATION (C) 57.619.32
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 5.620.202.48 91.871.965.52 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) N
[ACTIONS 4.964.383.48 72.418.108.80 [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) -21.567.11 218.556.41 roduits sur autres opérations financiéres 1.226,21 -
OBLIGATIONS NTERETS SUR DEPOT A TERME
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 6.947.643.50 TOTALI=ACTIFNET=A*B+C+D+E 5.663.054.40 92.121.520.83 INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[TITRES D'OPCVM 655.819.00 12.506.213, RODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
E’%ﬁé’ﬁf E?Eﬁswr\l SETITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) - - [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 122621
ISUTRES TITRES [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) - -
[DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION [Charges sur opérations financiéres de portefeuille - -
IOPERATEURS DEBITEURS (D 503700 PPTETEE] OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES ICHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 12.027.00 228.373.50 JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES PERATEURS CREDITES G
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SRATE EDITE! - = [Charges sur autres opérations financicres a terme - -
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER FLFWIFRUTTS
ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES OR COMPTES COURANTS CREDITEURS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) - - DPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME GARANTIES RECUES N ESPECES
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS {GES SUR OPERATIONS FINANCIERES
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - - CTIONNAIRES OUPORTEURS DE PARTS (1) N - RLSULlAl SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 3481221 399.958.20
[PERSON!
[ETAT 5 7 g [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C - -
I 1 RES OPERATIONS SURTTTRES Qéi;rglgg\r?%\mms DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 295653 15.599.68 LS PROD LIS D ©
[AUTRES DEBITEURS S =2
COMPTES DE REGULARISATION ACTIE Loy PRODUITS NON COURANTS
[CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) [AUTRES CREDITEURS 91.16 225465 [FRAIS DE GESTION (D) 137.292.49 181.401,79
"OMPTES DE REGULARISATION PASSIE 286537 13.345.03 [CHARGES EXTERNES 466442 2621825
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (I - IMPOTS ET TAXES
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) ICHARGES DE PERSONNEL
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) - - IAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
POSITION DE CHANGE (K) [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 13262807 155.183.54
[TOTALII=C+D+E+F+ G+ HF1 5.632.229.48 92.100.339.02 TOTALTI=F+ G+ H+1 2956553 15.599.68 DOTATION AUX AMORTISSEMENTS s =18,
COMP’ FINANCIERS - ACTIF (J) 33.781.45 36.781.49 - - ICHARGES NON COURANTES
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS| SHVAM"‘RS PASSIE()
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS) [T - RESULTAT NET DU SEMESTRE (1 + C -D) -102.480,28
e el S — IREGULARIS/ SO DES REVENTS DU SSMISTHE SR COUS 61
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE PRODUITS UTILISES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE
[TOTALT11=J 33.781.45 36.781.49 TOTAL I =J - - [CHARGES IMPUTEES
TOTAL GENERAL =1+ 11 + 11T 5.666.010,93 92.137.120,51 TOTAL GENERAL=1+ 11+ 11T 5.666.010,93 92.137.120,51
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (Il + E -F) 21.567.11 218.556.41
BLEAU D’ANALYSE DES REVENUS MOUVEMENT
VENTILATION DES REVENUS DU PORTEFEUILLE PAR CATEGORIE Montant Montaat TTRES ADETALLERETA CLASS
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE |  DETAIL DES REVENUS umiroge| 40U Acquisitions Cessions différence finde Structure oo T e e
compte meteurs i b
300672024 3070672023 30706720247 3070672023 semestre destimation | courus semestre | en% W | prtteendh gobaleendh | autotlAcf
[ACTTONS 1.964.383.48 | 72.418.108.80 326.093.50 [ 08
[ACTIONS COTEES 496438348 | _72.418.108.80 326.093.50 | |\ tmmobiisations
IACTIONS NON COTEES ARMA 22200 12800 B0 48
. A s 3n 23.373.009,35 770.134.89 18.385.249,86 -793.510,90 - 496438348 | 87.62% 7 3 7
[OBLIGATIONS = = = = P.1 Actions cotées 23.373.009,35 770.134.89 18.385.2¢ -793.510,90 496438348 | 87,62% SR R0 HL 000
[OBLIGATIONS ORDINAIRES - - - - AIDITAL 5100 65100 maLn 306
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS b2 Actions non cotées
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . Obligations n N N N N N 1 o00% ATIUAR! 210600 51550 108553.00 1916
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLE - 694764350 - T386470 ] .1 Obligationscorées OMAR [
RIE ) ol
_ — 7 TTSGETg] P2 Oestons non otées (0L0RADO 10 038
 Titres de Créances Négociables | 313 - - - 000% COSUMAR 58
G55819.00 | 12.506.213.22 - - ! ¢ [} 1]
2 Certificats de dépot 0,00%
OISR | 1250621322 = 3 Bons de sociétés e financement 2 i
e LAEARGE HOLOIM MAROC [
- - - = . Titres d'OPCVM. 314 1.901.519,75 5.901.866,22 7.162.880,09 15313,12 - 65581900 | 11,57% GEN mn
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - - 122621 =] Pl Actions sy IGOAR S0
IITRES DONNES EN PENSION - - — 52 Pans ep 1901519.75 590186622 716283009 15303,12 65581900 | 1157% e
2 - - TANDIS 48
PRETS & EMPRUN rs DE TITRES - Bons du trésor s L1
_Emprunt ef pension de ttres 316 - - - 000% SODEP-MARSA MAROC 18
[AUTRES TITRES - > 8
[TOTAL 5.620.202.48 | 91871.965.52 3482201 | 39995820 ] foAutres itres 38 SOV
AUTRES REVENUS FINANCIERS . Créances 323334 184.248,12 2081587824 20.988.099,36 1202700 | 0.21% T 28
[10. Titres regus en pension 35 12.440.834,75 12.440.834,75 - 0.00%
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 | 30/06/2023 .
\UTRES QPERATIO! [ 300062024 [ 3000672023 | |t pépits  erme sit FPWINEO ACTIONS A0 OWNEOATION | 7900 | 299141 86153 [T
COMPTES A VUE 33.781.45 36.781,49 [12. Liquidités 514 100.836,87 40.604.116,61 40.671.172,03 3378145 0,60% | MAG0OO042020 FCPWINEQ OBUG T ARS8 1549 4190861 740
AUTRES =
iquidhtés ] (] BNLE 08
[TOTAL 3378145 36.781.49 - TOTALACTIF 55961409 | s0sns0sl | ooisa6e | 7aons 566601093 | 10000% = m ) Ty I
BLEAU DES CREANCES oA Sens | oo
COMPLEMENT UINVENTAIRE OES ACTIFS
ECHUES NON
TOTAL PLUSD'UNAN | MOINSD'UNAN | gecOUVREES MONTANT | AUGMENTATIONS | DIMINUTIONS | MONTANT el
12.027.00 12.027.00 b
0200 1202000 DEBUT FIN ions i 00|
SEMESTRE SEMESTRE |Actif Net 566305440
'REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION 12.440.834,7: 12.440.834,7: Nomore ¢Acions ou Ge Pats (B
IACTIONS
OBLIGATIONS
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.271.934,2( 2.271.934,2(
[BONS DU TRESOR 10.168.900,55( 10.168.900,55(
DEPOTS A TERME UTRES TITRES
COMPTES FINANCIERS - ACTIE S REPRISE S DES TITRES SENTENS
— e DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES DONNES EN PENSION
DEPOTS A TERNE (7 ARS ETT cTions
EPOTS AT 8 A
D I’t IMUNI RES A S— OBLIGATIONS
BAROUE (SOLDE DEBITEUR EERIIE TR [ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES.
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE: - ACTIE [BONS DU TRESOR
OTAL TS I/ TR IAUTRES TITRES
ABLE AU DES DETT [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
[ET VENDUS FERME
DETTES TOTAL %o PLUS % MOINS Y ECHUES ET 3
D'UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
[OPERATEURS CREDITEURS OBLIGATIONS
SO IS A R TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[OPERATEURS CREDITEURS [BONS DU TRESOR
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS [AUTRES TITRES
“RE! RS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.956.53  [0.053% 2.956.53  [0.053%)
T [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
RGANISMES SOCIAUX > - > > £S5 RECUS ER >
ETAT CREDITEUR [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS o116 [0.002% o116
COMPTES DF REGULARISATION PASSTF 286537 _[0051% 286537 \CTIONS
[EMPRUNTS A TERME IAC
BLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
30 juin 2024 ‘ 30 juin 2023 BONS DU TRESOR
[EMPRUNT A TERME I p— (AUTRES TITRES

[BANQUES ( SOLDES CREDITEURS )
0!

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

GENERAL DU COMMISSAIRE AU

ES PERIODE DU le IER 2024 AU 30 JUIN 202

Aux porteurs de parts du

la préparation et de la présentation sincére des états réglementaires et
FCP “ WINEO EQUINOXE é 1é

ou le contournement du controle interne ;
« nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne

Chez Winéo Gestion

30 juin 2024 30 juin 2023 12, Rue i, Quartier de |
c
‘Numhn: d'actions ou de parts en circultation 4 la fin de période 4.516,00 83.220,00
[Valeur liquidative de fin de période 1.253.99 1.106,96 Opinion R ” . R
C 1t & la mission qui nous a été confiée dans le réglement

de gestion du Fonds Commun de Placement « Wineo Equinoxe »,
nous avons effectué 'audit des états réglementaires et documents
comptables, ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant la période du
1er janvier 2024 au 30 juin 2024. Ces états réglementaires et documents

Code ISIN

Maroclear

Désignation

|Cot historique Prix de revient

Durée ‘

valeur de
rachat

Commentaire | comptables font ressortir un actif net de DH 5 663 054,40 y compris une

perte 4 affecter de DH (21 567,11).

[Titres recus en pension

Nous certifions que les états ré et

en vigueur au Maroc ainsi que du controle interne qu'elle considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états semestriels, c'est  la Direction qu'il
incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
dinformation financiére du FCP.

cités au premier ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat
des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Equinoxe » au 30 juin
2024 au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au
Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur & 'égard de I'audit des états semestriels » du présent rapport.

IACTIONS.
|OBLIGATIONS

B A N

[BONS DU TRESOR L

IAUTRES TITRES

[TOTAL E
[Titres donnés en pension

Nous sommes Independanls de I'établissement de gestion du fonds com-

JACTIONS

OBLIGATIONS

TeN

[BONS DU TRESOR

|AUTRES TITRES

mun de aux régles de quis'
& l'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres

r qui nous selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance
al'égard des états et
semestriels

[TOTAL

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de

é de 'Auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états semes-
triels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
I'auditeur contenant notre opinion. L' aun
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
aux normes prof permettra toujours de détecter

toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme signific-
atives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve
desprit critique tout au long de cet audit. En outre :
+ nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels

1t des que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les . les fausses

pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du controle intene de I'établissement de gestion du FCP ;
« nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére des faites
par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére ;
« nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation
par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
les éléments probants obtenus, quant & existence ou non d'une incertitude
lige a des & ou situations de jeter un
doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si
nous concluons a 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;
+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états et et apprécions
si ces états représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 5 aoat 2024.

A. Saaidi &
Commis:

es
uX Comptes,)
A Saaidi & Associés

ux COMPLES.

Bahaa SAAIDR o Csamance
6 ~ A 052120
Associée Tenus 22279916




OPCVM : WINEO AL AMINE

Gestionnaire : WINEO GESTION

SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Actions
Politique d’affectation des résultats : Mixte

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

W iMNe O gestion

RAPPEL DE I’ORIEN

ON DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP Winéo Al Amine est un OPCVM de type “Actions” ; Lobjectif du fonds est de maximiser Ia performance offerte aux souseripteurs, sur un horizon de 5 ans, grice i une gestion sélective et active d’instruments
financiers qui exclut certains secteurs précisés ci-dessous.
Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi i hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits d’attribution ou de Aprés avoir réalisé une performance de 12,80% sur I’année 2023, le marché casablancais a maintenu sa tendance haussiére lors du premier semestre de Pannée 2024
souseription, cotés i la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public. avec une hausse du MASI de +9,99%.
Le fonds s'interdit d’investir dans les titres de créances. Le fonds s’interdit également d’investir dans les instruments financiers émis par les sociétés opérant dans les secteurs de la Finance conventionnelle, de la Dans le méme sens, la capitalisation globale de Ia place casablancaise st passée de 626,1 Mds MAD & fin décembre 2023 & 692,4 Mds MAD & fin juin 2024, A ce niveau de
production et/ou du commerce de boissons alcoolisées, du tabac , de produits stupéfiants et d’armements, des jeux de hasard, de la cinématographie et du spectacle. I A X I R} . o
capitalisation, le marché marocain affiche un ratio Prix/Bénéfice (P/E) de 21,2x les résultats 2023 pour un rendement de dividendes (DY) de 3,1%.
Enfin, le volume le marché central a totalisé, sur le premier semestre 2024, un volume de 27,8 Mds MAD, contre 14,0 Mds MAD sur le $1-2023.
» - Quant au marché de bloes, il a vu transiter un volume de 8,7 Mds MAD sur le $1-2024, contre 1,2 Mds MAD sur la méme période de I'année 2023,
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE Sur Ia base de la VL commerciale, le FCP Winéo Al Amine a réalsé, sur le S1-2024, une performance de +7,72%.
| Durant Le premier semestre de Pannée 2024, le portefeuille du FCP Winéo Al Amine a été investi principalement en actions conformément i sa politique d’investissement. |
BILAN ACTIF BILAN PASSIF (6{0)71 4
ACTIF 30/06/2024 3010672023 PASSIF 30/06/2024 IJ 3010612023 307062024 300605
IMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) -
ERRA] [CAPITAL (A) 63.950.907, 6“*3"7‘34“* RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 821.918,10 554.175,15
“ONSTRUCTIONS ICAPITAL EN D] 106.803.297. 70.237.867 RODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 821.918,10 55417515
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [EMIS! R, - 48.786.228.4. 1.354.075, Oi UR ACTIONS. 821.918.10 488.604.30
AMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 03.980.3 6.727,34 ODUITS SUR OBLIGATIONS 6357055
ROVISIONS VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATION 2.817.066.7 ~6.580.06 ODUITS SUT TTTRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) ERAIS DE REGOCIATIOR T 20.660.52 Ol UR BONS DU TRESOR
IMMOBILISATIONS FINANCIERES PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.035.782,0 -530.599.19 O] UR TITRES OPCVM
(O] + N
OTALI=A:B REFORTANOUVEAT 1 ODUITS SUR PRETEVPRUNT DE TITRES
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) [COMPTES DE REGULARISATION (C) [ -79.952.97]
ACTIONS [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) S S S : S
'RODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES - -
BLIGATIONS 5.058.442 88 3 K 7. 128.35
e RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 7. 128.358,01 NTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME
ITRES DIOFCVAL UR COMPTES COURANTS A VUE
ALL= A iT=A+B+C+ 5 .. f [‘ .338. e TS P
ONS DU TRESOR TOTALI=ACTIFNET=A+ B+ C 63.792:101,0 64.338.986.74 R GARANTIES DONNEES EN ESPECES
MPRUNT ET PENSION DE TITRES DUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
AH‘:{EZ 10.[‘%{';_:/‘;‘ IONS SUR TITRES PORTEFEUVILLE TITRES VENDEUR (F) UR OPERATIONS FINANCIERES (B) 209,20 165,00
DETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION. U “P"’{';'“{';’;;;E’J\SIT’ ‘;EAT’;TL‘:'“E‘?‘S DE PORTEFEUILLE 21120 165,00
OPi URS (D 4.269.021.51 [OPERATIONS D'EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES N 5 s g
UPONS A RECEVOIR' 18161101 “HARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE 211,20 165,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERES 2087.410.51
PERATEURS CREDITEURS ]
PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS € EURS (G) [CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME 198,00 -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [SOUSCRIPTIONS A PAYER ICHARGES SUR EMPRUNTS
JACHATS A REGLEMENTS DIFFERE! RGES SUR EX ¥ S—
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME [NTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 198.00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS [CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
TARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (i) - RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 821.508.90 554.010,15
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES T COMPTES RATTACHES (I) 151.701,47 136.552.39) UTRES PRODUITS DE GESTION (C) 431552
UTRES DEBITEURS [PRODUITS ACCESSOIRES
“"OMPTES DE REGULARISATION ACTIF OR(JANISMLS SOCIAUX [PRODUITS NON COURANTS 431552
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS ENPENS < ETAT
REANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES CREDITEURS 9360 YT [FRAIS DE GESTION (D) T076.268.9% 67376101
CIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 146.764.89 132.108.74 ICHARGES EXTERNES 35.023.62 21.925.38
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) IMPOTS ET TAXES
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I) E ICHARGES DE PERSONNEL
[POSITION DE CHANGE (K) IAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
TOT, TG+ 01 [DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1.041.24536 651.835.63
TOTALTI =C+D+E+F+G+H+1 62.022.544.6 57.063.365.98) 1OTALL Gl 15170147 1365239 [DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
OMPTES FINANCIERS - ACTIF () 19712578 TAT2I73.15) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (J) CHARGES NON COURANTES
EPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS [EMPRL ERME
EPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS] B LDES CREDITEURS) [T - RESULTAT NET DU SEMESTRE (I + C -D) -250.444,56 ~119.750,86
DEPOTS A VUE REMUNERE OURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 171.590.63 8.607.15
BANQUES (SOLDES DEBITEURS) 192125787 7412.173.15| AUTRFS COMPTES DE TRESORERIE [ACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTFRMEDIATRES EE— PRODUITS UTILISES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE TOTALTI CHARGES TMPUTEES
ITOTAL 11 = J 1.921.257.87 7AT2173.15) r HARGES 2
TOTAL GENERAL =1 + I + 11T 63.943.802,47 64.475.539,13| TOTAL GENERAL 63.943.802,47)  64.475.539,13
[[1T - RESULTAT A AFFECTER (II + E -F) 78.853.93 -128358,01
ABL ] D’ANALYSE DES REVENUS (00) INVENTAIRE D
) ; Montan Variation Montan T i i 6.alabale | [Fal
CATEGORIES DE TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REV fotant - » r Vritio ontant T [ i | |
30/06/2024 30/06/2023 300612024 30/06/2023 Numérode | débutde Acquisitions Cessions différence intérts fin de Structure SONASID MAO000010019  SONASID 28% 833,00 241236800 3,77%
3 57.753.523.09 51.769.021.60 LARTERT] 488.604.30 compte DARI COUS MA0000011421  DARI COUSPATE 508 3593,00 182524400 2,85%
COTEES 57.753.523.00]51.769.021.60 R2LOI.10) 30] semesie Sestimation | courus semestre a% I o 2/
MANAGEM MAGDO0O11058  MANAGEM 1101 25000 275250000 430%
5.058.442. 8! I 1AM MA0000011488  [TISSALAT AL MAGHRIB 49955 90,50 452092750 7,07%
TEIE g 2?{8,’32 %SI\NE»}{[T[BLES TR 5058442 gﬁ . Actions DIRED S0 | 465727 | 4636483089 | 541484321 - CIMENT MAROC MAO00010506 ~ CIMENTS DU MAROC 2046 182000 445172000 696%
BLIGATIONS AVEC BO! [ Actions cotées 91.254.853,50 744865727 | 4636483089 34148432 AFRIQUIA GAZ MAO000010951  AFRIQUIA GAZ 303 390000 118170000 185%
SOSCRIPTION DACTTONS b2
DELTA HOLDING MADOOO11850  DELTA HOLDING 72938 1900 35720 55%
Bl - Obligations n - - - - - - TOTALMAROC MADDD0012262 TOTAL MAROC a0 13790 56539000 0,88%
Pl EM o (COSUMAR MA000012247  COSUMAR 24615 195,95 4823309,25 7,54%
2 Obligations non cotées ),00%
T ——, - COLORADO MAGO00011034  COLORADO 7912 5297 253789864 397%
. Titres de Créances Négociables 313 0.00%
FONS D AOCHETES b FINANCEVENT T T LHMAROC MAGO00012320 - LAFARGE HOLCIM MAROC 2988 190000 56720000 888%
[TTTRES D'OPCYM 2 Cortfiatsde dépd % SODEP MAGD00012312 - SODEP MARSA MAROC 16630 31200 518856000 811%
Ay EY S — o MICRODATA MAJ000012163 MICRODATAVN 25 4832 6950 313838400 491%
OPERATIONS TEPORIRESSURTITRES . Titres dOPCVM, 314 000% MUTANDIS SCA MAODD0012395  MUTANDIS SCA 1872 05 363289950 568%
[TITRES DO]\]\ES 1 .1 Actions sicav 0,00% /ARADEI CAPITAL MAO000012460  ARADEI CAPITAL 5635 500,00 281750000 4,41%
[TITRES RECUS! E 4 Fapash 000%
PRETS & FMFRLV\TS DF TITRFS fep. _ _ T6CC 'MAO000012528  TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE 9458 310,00 293198000 4,59%
. Bons du trésor 315 - Immorent SC MAOO0012387 Immorente Invest SCA 3697 960 33814220 531%
[AUTRES TITRES o titres 316 000% AKDITAL MAO000012585  AKDITAL 1578 691,00 109039800 1,71%
[TOTAL S7.753.523.09 568274644 S21.9T8.10 Autres itres 18 21475 (21752 000% [ MACOO0012619  HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS W 00 123340000 193
- Créances LB | 65170695 | 00949122 | 4648218666 426002151 | 668%
AUTRES REVENUS FINANCIERS - " Dépot a terme (2 ans et plus) 000 0,00%
l10. Titres regus en pension 35 -] 000% — - -
AUTRES OPERATIONS FINANC 11 Déptes  trme e - - | Créancs représentativs des e resus e pension 000 0,00%
(C_Omﬂ"; iz,‘:};MF 921257.87 741217315 1 |2 Liquidités si4 351673306 | S250L009,14 | 6409651443 192125787 | 3.00% Auresactie i
IAUTRES . . TOTALACTIF 1054330361 | NOILISIS | IST00S67950 | 541484321 T esnsnar | 10w Bons de caisse 000 0,00%
[TOTAL 193135787 TAZI7315 ] iquidités 192125787 300%
BLEAU DES CREANCES Untalmll 6390380247 wnaﬂ
'
ESNON COMPLEMENT DINFORMAT\ON RELATIVES AL P
TOTAL ‘ PLUS D'UNAN RECOUVREES MONTANT | AUGMENTATIONS |  DIMINUTIONS MONTANT INVENTARE DES ACTIFS (EN DH) Y
ISL.OLLON . N
LA o FIn semEsTRE Persions ées U.UUI
[cREANCES DES TITRES RECUS EN PENSION "
Actf net 63792101000
lacTions
losLicATIONS Nombredctonsou d parts 62 416,434
[TITRES DE CREANCES NEGOGIABLES
[BONS DU TRESOR
lAUTRES TITRES
COMPTES FINANCIERS - ACTIE e T lDETTES DES TITRES DONNES EN PENSION - w
EPOTS A TERME (7 ANS ETPLUS) lacTions O
OIS ATERME CINFERIEUR A 2 ANS) o
)H)()lx,\\m REMONER losLIGATIONS £,
O SOL e DEBITEURT TR 25787 ESPANENES
U('IETES DE BULRSE ET/\UTRES INTERMEDIAIRES [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ZAME
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [BONS DU TRESOR
OTAL 192135787 TALIT3IS lauTRES TITRES
ABLEAU DES DETTE [DETTES DES TITRES RECUS EN PENSION
[ET VENDUS FERME
DETTES TOTAL | % | PLUS | % | MOINS | % | FCHUESET | %
UN AN D'UN AN NON PAYEES [ACTIONS
OPER:‘\TELRS CREDITELRS [OBLIGATIONS
UL A [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
DPERATEURS CREDITEUR: [BONS DU TRESOR
CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARI [AUTRES TITRES
“REDITEURS DIVERS “OMPTES RAT’ IA(.HI-.S 151.701.47] 0.24%] 15170147 0.24%]
ERSONNEL CREDITEUR :‘ :‘
L (REDILLE i i [DETTES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION
TAT CREDITEUR ] | — [ET REDONNES EN PENSION
AUTRES CREDITEURS 393669 001
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 13676489 023
EMPRUNTS A TERME [ACTIONS
loBLIGATIONS
COMPTES FINANCIERS - PASSIFS [TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[BONS DU TRESOR
[EMPRUNT A TERME [AUTRES TITRES
NQUES( SOLDES CREDITEURS )

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES PERIODE DU ler JANVIER2024 AU 30 JUIN 202

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

ou le contournement du controle interne ;
« nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne

Aux porteurs de parts du

Ia préparation et de la présentation sincére des états réglementaires et
FCP “ WINEO AL AMINE “ é 1é

30 juin 2024

30 juin 2023

Chez Winéo Gestion
12, Rue i, Quartier de |
o

Nombre dactions ou de parts en circultation 4 la fin de période

632.416,432

719.349,71

[Valeur liquidative de fin de période
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Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de
gestion du Fonds Commun de Placement « Wineo Al amine », nous avons
effectué 'audit des états ré et ci-joints,
relatifs au premier semestre couvrant Ia période du 1er janvier 2024 au 30
juin 2024. Ces états font ressortir
un actif net de DH 63 792 101,00 y compns une perte  affecter de DH

(78 853,93).

en vigueur au Maroc ainsi que du controle interne qu'elle considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états semestriels, c'est  la Direction qu'il
incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation,
sauf si la direction a lntention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus
dinformation financiére du FCP.

Nous certifions que les états et
cités au premier ci-dessus sont réguliers et sincéres
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et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat

des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du

patrimoine du Fonds Commun de Placement « Wineo Al Amine » au 30 juin
024 au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au
Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont
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plus décrites dans la section « Responsabilités de 'auditeur &
I'égard de 'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de I'établissement de gestion du fonds commun de placement
1t aux régles de qui s’ alaudit des états
semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que

é de 'Auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états semes-
triels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
I'auditeur contenant notre opinion. L' aun
niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
aux normes prof permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme signific-
atives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre  ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve
desprit critique tout au long de cet audit. En outre :
+ nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels

les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropi
pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance
al'égard des états et

semestriels

La Direction de I'établissement de gestion du FCP est responsable de

1t des que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la les . les fausses

pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du controle intene de I'établissement de gestion du FCP ;
« nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére des faites
par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére ;
« nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation
par la Direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
les éléments probants obtenus, quant & existence ou non d'une incertitude
lige a des & ou situations de jeter un
doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si
nous concluons a 'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;
+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états et et apprécions
si ces états représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 5 aoat 2024.
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OPCVM : WINEO SECUR RENDEMENT

h — Gestionnaire : WINEO GESTION
v a
l l estion
’ l e 0 | 9 SEMESTRE CLOS AU 30/06/2024

Nature juridique : FCP
Classification : OPCVM Obligations moyen et long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE I’ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE I’EXERCICE

Le fonds est un OPCVM « Obligations moyen et long terme », dans cette optique, le FCP investira au moins 90% de ses actifs, hors titres ’'OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des
opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Les levées brutes du trésor par émission de BDT ont totalisé 68,7 Mds MAD sur le premier semestre de I'année 2024 contre 116,3 Mds MAD durant la méme période de
Le fonds pourra aussi effectuer des opérations de Prét-emprunt de titres dans les limites, régles et conditions de Ia réglementation en vigueur. , oo N . ) .
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net i des opérations de placement en devises i 'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Pannée 2023. Par segment, ces levées ont éé réparties A hauteur de 6% sur le court terme (CT), 49% moyen terme (MT) et 45% sur le segment long terme (LT). D’autre
Le fonds pourra investir dans des obligations et autres titres de dette émis ou garantis par I’Etat marocain, obligations privées, titres de créances négociables, actions, certificats d’investi droit d’attributi part, les tombées en capital des BDT se sont établies a 40,4 Mds MAD, contre 89,5 Mds MAD durant la méme période de année 2023. Par conséquent, les levées nettes du
ou de souscription cotés 4 la bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier ct ouvert au public, titres ’OPCVM; titres de FPCT et d’OPCC, opérations de pensions et DAT. Trésor Public en BDT sont ressorties 4 28,3 Mds MAD, contre 35,2 Mds MAD en $1-2023.
La durée de placement recommandée est de 3 ans. Depuis le début de I'année, la courbe primaire a connu un mouvement baissier sur ’ensemble des maturités, avec une moyenne par segment de : CT(-8pbs), MT (-11pbs)
et LT(-45pbs).
y n = Par rapport i leurs niveaux au début de 'année 2024, les ténors de la courbe secondaire ont enregistré une variation moyenne par segment de : CT(-18pbs), MT (-25pbs)
INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
et LT(-41pbs).
Sur la base de la VL commerciale, le rendement semestriel net du FCP Winéo Secur Rendement s'est établi i +4,55%.
Le FCP Winéo Secur Rendement a été principalement investi en titres de eréances, ément & sa stratégie di
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Q};AOL{IR?E)SI\{ESMEVT [Produits sur Bons de Tre or 20972 959,30
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AB REPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur autres titre:
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102.663.42 5639532 POSITION DE CHANGE 'ﬂz 16072478 2 545 609.75]
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